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TEPAV 2023 yilini 6nemli calismalarla tamamladi. Yaklasan yerel
secimler oncesinde ekonomik gindemin degerlendirdigi “2024
Bltgesi: Mart kapidan baktirir...” baslkh degerlendirme notunda
2024 yili igin belirlenecek mali politikalarin, enflasyon, déviz kurlar
ve ekonomik blylme Uzerindeki etkileri ele alinarak 2024-2026
donemine iliskin Orta Vadeli Program (OVP) ve 2024 yili Merkezi
Yonetim Biitce teklifinin, devletin gelecek donem mali politikalarinin
yoninl belirleyecegi, ekonomik faaliyetlerin onceliklerini ortaya
koyacagi ve bitce finansmanini sekillendirecegi vurgulandi.

Aralik ayinda 6nemli bir is birligini de hayata gegiren TEPAV, bolgesel
ekonomik ortakhigi ve entegrasyonu tesvik etme amaciyla
Azerbaycan Cumhuriyeti Ekonomi Bakanligi'na bagli Ekonomik
Bilimsel Arastirma Enstitisii (ESRI) ile teknik is birligi anlasmasi
imzaladi.

Yihn son ayinda TEPAV’In ev sahipliginde gerceklesen ve Kibris
Olaylarinin baslangicinin 60. yilinda, Kibris sorununa iliskin son
gelismelerin masaya yatirildigl toplantida, K.K.T.C. Eski Basbakan
Yardimcisi ve Disisleri Bakani Serdar Denktas, “Kibris Sorununda
Neredeyiz? Nereye Gidiyoruz?” baslkl sunumunda, secenekli bir
eylem plani gergevesinde uygulanabilir ¢6zim 6nerilerini paylasarak
yeni Birlesmis Milletler Genel Sekreter temsilcisinin atanmasi ile
Kibris sorunu ile ilgili yeni bir stirecin baslayabilecegine dikkat cekti.
Aralik ayi biltenimizde iklim degisikligi ile micadele kapsaminda
onemli bir etkinlik olarak one gikan ve iklim degisikligi konusunda
kiiresel capta atilmasi gereken adimlari tartismak ve belirlemek
lizere duzenlenen COP28 ile ilgili degerlendirmelerin yer aldigi
“COP28 tarihi bir ilerlemeye sahne oldu” baghkl yaziya da
ulasabilirsiniz.

TEPAV tarafindan yayinlanan diger biltenler ile giinlik yazilarini da
biltenimizde bulabilirsiniz.
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2024 Biitgesi: Mart kapidan baktirir...
Degerlendirme Notu / M. Coskun Cang6z

Plan ve Bitge Komisyonunda 24 Kasim 2023’te kabul edilen 2024
Yili Merkezi Yonetim Butce Kanunu Teklifi, 11 Aralik 2023’te
TBMM Genel Kurulunda goriisilmeye baslandi. 2024 mali yilinda
tahsil edilmesi Ongorilen gelirler ve yapilmasi planlanan
harcamalar igin hiikimeti yetkilendiren bitce kanunu, bir
anlamda yurttaslara ait olan bitgce hakkinin yurttaslari temsil
eden milletvekilleri araciigiyla bir yilhigina ve belirli bir yasal
cerceve icinde hikiimete kullandiriimasi niteligindedir. Ote
yandan, bitcenin devletin ekonomik hedef ve gorevlerine uygun
bir sekilde olusturulmasi beklenir. Literatlirde genel kabul géren
bu hedefler; ekonomik istikrarin saglanmasi, kaynaklarin etkin
kullanimi ve gelir dagihminin adaletli olmasidir.

Yazinin devami ikinci sayfada

COP28 tarihi bir ilerlemeye
sahne oldu
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2024 Butcesi: Mart kapidan baktrir...

Degerlendirme Notu / M. Coskun Cangoz

Plan ve Bltge Komisyonunda 24 Kasim 2023’te kabul edilen 2024 Yili Merkezi Yonetim Blitge Kanunu
Teklifi, 11 Aralk 2023’te TBMM Genel Kurulunda goristlmeye baslandi. 2024 mali yilinda tahsil edilmesi
ongorulen gelirler ve yapilmasi planlanan harcamalar igin hikimeti yetkilendiren bitge kanunu, bir
anlamda yurttaslara ait olan biitge hakkinin yurttaslari temsil eden milletvekilleri araciligiyla bir yilhgina
ve belirli bir yasal cerceve icinde hiikiimete kullandiriimasi niteligindedir. Ote yandan, biitcenin devletin
ekonomik hedef ve gorevlerine uygun bir sekilde olusturulmasi beklenir. Literatlirde genel kabul géren bu
hedefler; ekonomik istikrarin saglanmasi, kaynaklarin etkin kullanimi ve gelir dagiliminin adaletli
olmasidir. S6z konusu hedeflere ulasilmasi icin temel araclardan birisi olan butce, ilgili mali yilda devlet
tarafindan saglanacak mal ve hizmetlerin neler oldugu bilgisinin yani sira bu amagla ihtiya¢g duyulan
kaynaklarin kimden ve ne miktarda tahsil edilecegini de igerir. Bu baglamda biitge, devletin gelir ve
giderlerinin bir tahmini olmakla beraber kamunun ekonomi igindeki blyukligli ve basta ekonomik
istikrarin saglanmasi olmak Uzere gorevleri dikkate alindiginda piyasalar, sirketler ve hane halklari icin de
gelecek bir yila iliskin ekonomik faaliyetlerin planlanmasi bakimindan 6nemli bir politika dokiimani ve veri
kaynag niteligindedir.

Mart 2024’te yerel segimlerin yapilacagl da dikkate alindiginda enflasyon gériiniminin iyilesmesinde,
doviz kurunda istikrarin saglanmasinda ve ekonomik blyiimenin desteklenmesinde kamu maliyesinin ne
kadar etkili olacagi siklikla glindeme gelmektedir. Bu kapsamda 2024—-2026 donemine iliskin OVP ve 2024
yili Merkezi Yonetim Biitce teklifi, devletin izleyecegi mali politikalarin genislemeci mi yoksa daraltici mi
olacagi, hangi ekonomik faaliyet ve programlarin oncelikli oldugu ve butce finansmaninin ne sekilde
saglanacagi konularinda degerlendirme yapabilmek igin gerekli ipuglarini vermektedir.

Yazinin devami igin buraya tiklayin.
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Aylik Ekonomik Degerlendirme | Aralik 2023

Ali Cufadar / Ekrem Cunedioglu

Secim sonrasi gecikmeli baslayan parasal sikilasma, Eyliil 2023’ten itibaren etkilerini gostermeye
baslamistir. Kredi ve mevduat faizleri belirgin ylikselmis, yabanci para cinsi varliklara talep azalmaya
baslamis, Gretim ve i¢ talep zayiflama egilimine girmis, en zayif ekonomik gostergelerden biri olan Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) net déviz varliklari artmistir.

Yabanci portfoy girisleri artmistir. Makroekonomik gostergelerdeki diizelme egilimi ve hiikiimet
yetkililerinin siki maliye ve para politikalarinin kararlilikla uygulanacagina iliskin séylemleri Tlrkiye’nin risk
primini distirmastur. Azalan risk primi ve Turk lirasi cinsi varhlklarin faizlerinin belirgin yiikselmesi yabanci
portfoy girislerinin artmasina neden olmus; portfoy girisleri TCMB net rezerv artisinin temel kaynagi
olmustur.

TCMB’nin kontrollii kur politikasi devam etmektedir. TCMB, bir yandan doviz rezervlerini gliclendirirken,
diger yandan da kurlarin kontrolli bir artis egiliminde olmasini gozeten kur politikasi izlemektedir.
Kurlardaki goreli istikrar ve distk artis egilimi enflasyondaki dists egilimini desteklemektedir.

Enflasyon hedeflerine ulasma olasiligi artmaktadir. Siki para politikasi ve kontrolli kur stratejisinin
devami enflasyon egilimini ve bekleyislerini olumlu etkilemektedir. Mevcut parasal durusun devami
halinde, biylimenin belirgin yavaslayacagi; ancak enflasyonun 2024 vyili sonunda yiizde 36’ya
yakinsayacagi ongorilmektedir.

Yazinin devami igin buraya tiklayin.
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Para Politikasi Degerlendirme Notu - IV | 19 Aralik 2023

Bu degerlendirme notu TEPAV Makroekonomi Calisma Grubu* tarafindan hazirlanmistir.

Turkiye’nin Kasim 2023’teki yuzde 3,28 aylik enflasyonu G20’nin yedi Uyesinin ayni aydaki yilhk
enflasyonun Uzerindedir. Arjantin ve Tirkiye hem enflasyonun mevcut diizeyi hem de ayhk artisi
acgisindan diger G20 ulkelerinden belirgin sekilde ayrismaktadir.

Bir oOnceki degerlendirme notumuzda, uygulanmakta olan ekonomi programinin -blylimeyi
sirdlrulebilir bir patikaya oturtmak; enflasyonu, faizleri ve risk primini distrmek gibi- kisa vadeli
amaclarina ulasabilmesi icin ¢cozmesi gereken iki temel sorun oldugunun bir kez daha altini gizmistik.
Bunlardan ilki, cari islemler agigindan dogan finansman ihtiyacinin normal kanallardan
karsilanmamasiydi. ikinci temel sorun ise hem secim 6ncesi yapilan harcamalarin hem de deprem
harcamalarinin biitce aciginin yiiksek diizeylerde seyretmesine yol agmasi ihtimaliydi. Her iki sorunun
¢o6zimine yonelik son birkag ayda kismen olumlu gelismeler yasanmistir.

Bu gelismeler cercevesinde Tirkiye'nin risk primi belirgin bicimde dismustir. Bu ortam, Merkez
Bankasi’nin doviz kurunun artis oranini sinirlamasina olanak saglamistir. Ote yandan, Eylil sonu ile
karsilastirildiginda, Brent ham petrol fiyati varil basina yluzde 20, Avrupa dogalgaz fiyat ise ylizde 16,7
oraninda azalmistir. Hem ddéviz kurunda hem de eneriji fiyatlarinda gézlenen bu hareketler enflasyonla
mucadeleye olumlu katki yapmaktadir.

Para politikasi acisindan temel soru, Mayis 2024’te ylzde 70 civarinda bir diizeyde tepe noktasina
ulasmasi beklenen enflasyonun, 2024 sonunda yiizde 36’ya nasil diistirilecegi ve daha sonraki donemde
de bu disis egiliminin nasil devam ettirilecegidir.

Yazinin devami igin buraya tiklayin.
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Tiirkiye'nin licret sorunu: Bolgesel gecinme maliyeti
farklarini ne yapalim?
Politika Notu / Ekrem Cunedioglu

TEPAV Kalkinma Programi Direktdrii H. Ekrem Cunedioglu tarafindan kaleme alinan “Tiirkiye’nin Ucret
Sorunu: Bolgesel Yasam Maliyeti Farklarini Ne Yapalim?” adli politika notu yayimlandi.

Bes bolimden olusan ve Ucret sorununun cesitli yonlerini inceleyen notun ilk bélimiinde, Ucretlerin
toplam katma degerden aldigi paydaki dusgls trendinin nedenleri ele alinirken ikinci bolimde, Ucret
diizeyinin belirlenmesinde hanehalki diizeyinde bazi yapisal verilere odaklanildi. Uglinci boélimde asgari
ucret tartigmalarinda sikga kullanilan gostergelerin asgari Ucretliler icin ne kadar anlamli oldugu
incelendi. Ucretler ve istihdamdaki gelismelerin bolgesel agidan ele alindigi ve Tiirkiye'nin bolgesel asgari
Ucret uygulamasi icin uygunlugunun degerlendirildigi dérdiincl bélimden sonra yer sonug boliiminde
ise ilk dort bolimde sunulan cerceveden hareketle isglicli piyasasina yonelik politika glindemi ve
onerileri sunuldu.

Farkh asgari licret diizeyleri uygulanabilir

Calismada ulke genelinde tek asgari Ucretle gecinen 10,5 milyon kisinin varligina dikkat cekilerek asgari
Ucretin tek bir bireyin degil, en az 3,5 kisinin yasam maliyetini karsilayacak diizeyde olmasi veya bu tir
hanelere sosyal transferlerde oncelik taninmasi ilk 6neri olarak 6ne cikarken ikinci 6neri ise farkh
bolgelerde, olceklerde ve sektorlerde licret yeterliligi ve yatirnm cekiciligi arasinda bulunan belirgin
farkliliklar nedeniyle, farkli asgari ticret diizeylerinin uygulanmasi gerektigi oldu.

Bolgesel yasam maliyeti gostergeleri daha fazla gelistirilmeli

Ulke genelinde veya bolgesel olarak asgari ticretin dogru bir sekilde belirlenebilmesi icin bélgesel yasam
maliyeti gostergelerinin daha fazla gelistirilmesi gerektigi vurgulanan notta, isci, isveren ve hiikiimet
arasinda daha iyi bir planlama yetenegi ile yatirrm ortaminda daha ongorilebilirlik saglanmasi adina
kural bazli asgari licret tespitine gecilmesi lizerine diisiinlilmesi gerektigi son dneri olarak yer aldi.

Yazinin devami igin buraya tiklayin.
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TEPAV, ESRI ile teknik is birligi anlasmasi imzaladi

Tirkiye Ekonomi Politikalari Arastirma Vakfi (TEPAV), Azerbaycan Cumhuriyeti Ekonomi
Bakanligi’'na bagh Ekonomik Bilimsel Arastirma Enstitiisii (ESRI) ile bolgesel ekonomik
ortakligin ve entegrasyonun tesvik edilmesi amaciyla is birligi anlagsmasi imzaladi.

Turkiye Ekonomi Politikalari Arastirma Vakfi (TEPAV), Azerbaycan Cumhuriyeti Ekonomi Bakanligi'na bagl
Ekonomik Bilimsel Arastirma Enstitlisi (ESRI) ile 25 Aralik 2023 tarihinde Ankara’da teknik is birligi
anlasmasi imzaladi.

Bolgesel ekonomik ortakhgl ve entegrasyonu tesvik etmek Uizere hayata gegirilen is birligi kapsaminda,
bélge genelinde ticaret ve e-ticaret politikalarinin gelistirilmesi, KOBi’lerin entegrasyonu, yoksullugun
azaltilmasi ve kamu sektori reformu, siirdirilebilir kentsel donlisiim ve belediye hizmetleri ile teknik
mesleki egitimle ilgili en iyi uygulamalarin paylasilmasi amaglaniyor. Bu gergevede, basta teknik yardim
projeleri olmak Uzere ortak arastirmalarin yiritilmesi, calistay ve konferans benzeri bilimsel
etkinliklerin dizenlenmesi, egitim programlarinin organize edilmesi ve ortak yayinlar yapilmasi
hedefleniyor. Anlagma, bolgesel ekonomik kalkinma stratejilerine bilimsel destek sunmayi da 6ngoriyor.

Haberin devami icin buraya tiklayin.
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Serdar Denktas: “Masaya yeni onerilerle oturmamiz
gerekiyor”

TEPAV’'da gergeklestirdigi "Kibris Sorununda Neredeyiz? Nereye Gidiyoruz?” bashkl
sunumunda segenekli bir eylem plani ¢ercevesinde uygulanabilir ¢6ziim onerilerini
paylasan K.K.T.C. Eski Basbakan Yardimcisi ve Disisleri Bakani Serdar Denktas, Kibris
sorunu ile ilgili yeni bir siirecin baslayabilecegine dikkat ¢ekti.

K.K.T.C. Eski Bagsbakan Yardimcisi ve Disisleri Bakani Serdar Denktas, 21 Aralik 2023'te TEPAV'In ev
sahipliginde "Kibris Sorununda Neredeyiz? Nereye Gidiyoruz?” baslikli bir sunum gerceklestirdi.

Sunum kapsaminda, Kibris Olaylarinin baslangicinin 60. yilinda, segenekli bir eylem plani gergevesinde
uygulanabilir ¢coziim 6nerilerini paylasan Denktas, yeni Birlesmis Milletler Genel Sekreter temsilcisinin
atanmasinin, Kibris sorunu ile ilgili yeni bir siirecin baslayabilecegine isaret ettigini sdyledi.

Haberin devami igin buraya tiklayin.
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“Kliresel Durum Degerlendirmesi COP28’in en dnemli
gelismelerinden biri”

Uluslararasi Yatirirmcilar Dernegi (YASED) tarafindan hazirlanan COP28 o6zel yayin
programina katilan Tiirkiye Ekonomi Politikalari Arastirma Vakfi (TEPAV) Kurucu
Direktérii Giiven Sak, COP siirecinin hiz kazandigina dikkat ¢ekerek “Ulkelerin iklim
taahhiitlerindeki ilerlemeyi Olgen Kiiresel Durum Degerlendirmesi’'nin (Global
Stocktake) ilk kez yapilacak olmasi COP28’in en 6nemli gelismelerinden biri” dedi.

Uluslararasi Yatirimcilar Dernegi (YASED), COP28 6zel yayin programini COP27’den COP28’e Webinar’iile
baslatti. Programin ilk gliniinde konusan Tirkiye Ekonomi Politikalari Arastirma Vakfi (TEPAV) Kurucu
Direktori Glven Sak, YASED Genel Sekreteri Serkan Valandova ile COP27’deki ilerlemeler, kazanimlar ve
COP28'’e giden yolda beklenen taahhtler hakkindaki degerlendirmelerini paylasti.

2015 yilinda Paris Anlasmasiyla baglayici hedefler yerine Ulkelerin kendi taahhiitlerini ortaya koymaya
baglamasiyla, COP sirecinin hiz kazandigini séyleyen Sak, “Afrika zirvesi olan COP27’de kayip ve zarar
konusunda kazanimlar beklenirken bu beklentiler COP28’e de tasindi. Ulkelerin iklim taahhutlerindeki
ilerlemeyi 6lcen Kiresel Durum Degerlendirmesi’nin (Global Stocktake) ilk kez yapilacak olmasi,
COP28’in en 6nemli gelismelerinden biri. Ulkelerin iklim konusunda kendi koyduklari hedeflere ne kadar
uyduklari ve uymak icin ne kadar ¢caba gosterdikleri bu sayede goriinir olacak” diye konustu.

“Iklim konusunda biitiinsel bir yaklasima ihtiyag var”

iklim konusunda atilan adimlarda diinyanin bitiinsel bir yaklasim icinde hareket etmesinin énemli
oldugunu ifade eden Sak, llkelerin tamaminin siirece dahil olmasi gerektigini sdyleyerek “COP 28’de
daha ciddi iklim taahhttlerinin cikmasi bekleniliyor. Ote yandan gelismekte olan Ulkelerin iklim olaylari
kaynakl kayiplari ve s6z konusu kayiplarin telafisi de glindemde. Gelismekte olan (lkelerin gereken
donusim saglayabilmesi icin yaklasik 400 milyar dolarlik bir kaynak ihtiyaci var. Dolayisiyla bunun nasil
karsilanacaginin konusulmasi da gerekiyor” dedi.

Haberin devami igin buraya tiklayin.
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Esnaf sayisinda son 6 aydaki diisiis 115 bini gecti

TEPAV istihdam izleme Biilteni Eyliil 2023 verilerine gére, esnaf sayilarindaki diisiis son
alth ayda 115 bin 289’a yiikselerek Kasim 2021’den sonra goriilen en diisiik seviyeye
geriledi.

TEPAV istihdam izleme Biilteni Eyliil 2023 sayisi yayinlandi. Buna goére, Eyliil ayinda toplam sigortali
calisan sayisi yillik olarak ylzde 2,0 (473 bin) azalirken aylik olarak ise yiizde 0,8 (195 bin) artarak 23
milyon 218 bin olarak gerceklesti. Toplam sigortali calisanlarin ylizde 71’ini olusturan sigortali tcretli
calisan grubundaki yillik istihdam degisimi ise ylizde 4,6 (796 bin 34) azalis yonli iken aylik olarak ylizde
1,2 (199 bin 727) oraninda artt.

Esnaf sayisi Kasim 2021’den sonra goriilen en diisiik seviyeye ulast

Ote yandan, esnaf-ciftci grubundaki yillik degisimde yiizde 3,4 azalis goriiliirken alt siniflarda degisimler
farklhihk gosterdi. Bu donemde esnaf sayisinda yiizde 4,0 (104 bin 932) azalis, ciftci sayisinda ise ylizde 0,1
(381) artis gercgeklesti. Bu gruptaki aylik degisimler ise esnaf sayisinda ylizde 0,2 azalis, ¢iftci sayisinda ise
ylzde 0,7 oldu. Esnaf sayilarinda son alti aydaki daralma 115 bin 289’a yukselerek Kasim 2021’den sonra
gorilen en dusuk seviyeye geriledi. Kamu sektoriinde sigortali calisan sayisi ise yillik olarak yiizde 13,2
artarken aylik olarak ise ytizde 0,1 (3 bin 254) azaldi.

Bililtenin devami icin buraya tiklayin.
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Kasim ayi perakende giiveninde kismi iyilesme

TEPAV Perakende Giiven Endeksi (TEPE), Kasim ayinda bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore 10,6 puanlik azalis, bir dnceki aya gore ise 3,2 puanlik artisla -13,6 puan degerini
alirken bolgeler bazinda Kasim ayi perakende giiveni en fazla Bati Anadolu’da geriledi.

TEPAV Perakende Gliven Endeksi aciklandi. Buna gore, Kasim ayinda bir 6nceki yilin ayni donemine gore
10,6 puanlik azalig, bir 6nceki aya gore ise 3,2 puanlik artisla -13,6 puan degerini aldi. TEPE anketine
katilan perakendecilerden gectigimiz 3 ayda islerin durumunun kotilestigini belirtenlerin orani Kasim
2023’te ylizde 58,2’den ylizde 55,2’ye, dnlimizdeki 3 ayda islerinde kotlilesme bekleyenlerin orani ise
ylzde 49,3’ten yilzde 43,6’ya geriledi. Perakende gliveni bir 6nceki aya kiyasla Kasim ayinda yapilan
indirim kampanyalarinin etkisiyle artis gosterse de negatif seyrini korudu. Bolgeler bazinda
incelendiginde ise Kasim ayi perakende gliveni en fazla Bati Anadolu’da geriledi.

En fazla artis “yiyecek, icecek ve tiitiin tiriinleri” sektoriinde

Perakende giivenine alt sektorler itibariyla bakildiginda Kasim 2023’te, gecen yilin ayni donemine gore
“yiyecek, icecek ve titlin Urinleri” ve “mobilya, aydinlatma ekipmani ve ev igi kullanim Grtnleri”, “birden
fazla tlirde Urlin satan bakkal, market ve blylk magazalar” ve “tekstil, hazir giyim ve ayakkabi”
sektorlerindeki degisim ortalamanin UGzerinde gerceklesirken; “elektrikli ev aletleri, radyo ve

televizyonlar”, “motorlu tasitlar” ve “diger (akaryakit istasyonu, eczane, parfimeri, nalbur, zlicaciye,
kirtasiye, vb.)” sektorleri ise ortalamanin altinda deger aldi.

Biiltenin devami igin buraya tiklayin.
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Kore mi?

Fatih Ozatay
Buraya Tiklayin

COP28’den fosil yakit siibvansiyonlarini
sinirlama karari ¢ikar mi?

Guven Sak
Buraya Tiklayin

Peki, simdi biz neye inanalim?
Guven Sak
Buraya Tiklayin

COP28 tarihi bir ilerlemeye sahne oldu

Guven Sak
Buraya Tiklayin

TEPAV, Ankara'da faaliyet gosteren
kar amaci gutmeyen bir dustince kurulusudur.

X tepav ftepav in tepav



