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Turkiye'nin esas gundemi orta gelir
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1960, kisi basi gelirin ABD’ye orani (dogal log)

Kaynak:Angus Maddison Veritabani, TEPAV hesaplamalari



Cerceve

m Turkiye ekonomisinin 2008-2011
degerlendirmesi
=> Bluyuime, kamu maliyesi, cari acik...

m Yeni bir kuiresel krize ne kadar
hazirlikliy1z?
= 2008 yilina kiyasla daha az sagliklyiz

m Turkiye'nin orta vadeli glindemine nasll
bakmak gerekir?
= Demografik firsat ve yapisal donuisum



Turkiye ekonomisi, 2008-2011
doneminde ciddi bir stres testinden gecti

Bir onceki yilin ayni geyregine gore milli gelir degisimi (%, yilliklandiriimig)
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Kaynak: TUIK



Turkiye, 2009-2011 buyume
performansiyla diger Ulkelerden ayrisiyor
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Stres testinden gecerken kamu maliyesi
sinirll da olsa kotulesti, sonra toparladi

Biitce Aciginin Milli Gelire Orani (%)

Briit Kamu Borcunun Milli Gelire Orani (%)
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Kaynak: IMF World Economic Outlook



Kamu maliyesindeki performansimiz
benzer gelir dlizeyindeki tlkelere yakin

Briut Kamu Borcu/Milli Gelir (%) Biitce Acigi/Milli Gelir (%)

Hindistan 68,05 -9,13
Brezilya 66,18 -3,23
Polonya 55,39 -5,49
Malezya 52,56 -5,38
Meksika 43,81 0,00
Tayland 41,69 -1,78
Tiirkiye 39,44 -1,77
G. Afrika 38,77 -4,20
Ukrayna 36,50 -1,53
Cin 25,84 -0,03
Endonezya 25,03 -1,61
Sili 9,91 -1,15
Rusya 9,60 1,60

Kaynak: IMF World Economic Outlook
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2010 ve 2011°de tuketici kredileri
hizl bir blc_;lmde arttl

Tuketici kre e bireysel kart kullaniminin degisimi (yilhklandiriimig, %)
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Tuketici kredileri artip kamu mali disiplini
zayiflarken, cari acik rekor duzeylere ulasti

Faiz digi harcamalarin butge gelirlerine orani (%, y-0-y)
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Kaynak: TUIK



Acigin finansmaninda kisa vadeli
kaynaklarin ve rezervlerin onemi artiyor
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Kaynak: TCMB-EVDS




Turkiye, parasi en ¢ok deger
kaybeden Ulkeler arasinda yer aliyor

TL/ABD $ (2008 C4=100) Yerli Para / ABD $, 2011 C4 (2008 C4=100)
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Kaynak: IMF World Economic Outlook



Gectigimiz iki yiIl boyunca enflasyonda
yasanan yukari yonli hareket dikkat cekici

CPI (2003=100, aylik, y-0-y % degisim)
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Kaynak: TUIK



Enflasyonun dizeyi ve artis miktarinda
gelismekte olan bircok Ulkeyi geride birakiyoruz

Yukselen piyasa ekonomilerinde tuketici enflasyonu (%)

2010 2011 Degisim
Tiirkiye 6,4 10,4 4,0
G. Afrika 3,5 6,1 2,6
Polonya 3,1 4,6 1,5
Sili 3,0 4,4 1,4
G. Kore 3,0 4,2 1,2
Brezilya 5,9 6,5 0,6
Kolombiya 3,2 3,7 0,5
Cek Cum. 2,3 2,4 0,1
Macaristan 4,7 4,1 -0,6
Meksika 4,4 3,8 -0,6
Endonezya 7,0 3,8 -3,2

Kaynak: IMF World Economic Outlook



Kisa vadede Turkiye ekonomls-ml-
ne bekliyor?

m 2012'de buyume hiz kesti/kesecek gibi gortinuyor

= Temel kirilganlik kaynadi cari acik olmaya devam
edecek (enflasyon?)

® Yeni bir kuresel krize karsi daha az dayanakliyiz
=>» Sikinti icindeki Ulkelerin Euro’dan cikis ihtimali

m Para ve maliye politikas! GUzerinde disarisi belirleyici
olmaya devam edecek

m Turkiye'nin temel riski, kisa vadeli problemlere
bogulup, orta ve uzun vadeli meselelere
odaklanamamaktir
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1960, kisi basi gelirin ABD’ye orani (dogal log)

Kaynak:Angus Maddison Veritabani, TEPAV hesaplamalari



Orta gelir tuzagina dismeyenler;

digerlerinden ayiran nedir?

m Demografik gecis ve yapisal donusum,
gelismekte olan Ulkelerdeki iktisadi
blylimenin ana kaynagidir

m Bu sUrecler akisina birakilsa bile distk
gelirden, orta gelire gecis olabilir

m Orta gelir tuzagina yakalanmamak igin ise
bu slireclerin dogru bir bicimde yonetilmesi
gerekir
= Guney Kore ve Turkiye karsilastirmasi
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Kaynak:BM Nufus Projeksiyonlari



Turkiye (2010), Guney Kore
1995)'den bile daha az egitimli

15+ niifusun egitim durumu (%)
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Kaynak:Barro Lee Egitim Veritabani



Isglictine katilim oranlarindaki durum
egitimde oldugundan farksiz

isgiiciine katilim orani (% 15+ niifus)
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Kaynak:WDI
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Yapisal donusumde Turkiye (2010),

Guney Kore (1995)'den geride
istihdamim sektérel dagilimi (%, Kore-1995, Tiirkiye 2010)

= Tarim Sanayi =Hizmetler
100
"’l 0 ® Tarim
N\ | 40 .
Sanayi
ZO_F )
m Hizmetler
O T T T T 71T 1T 1T 1T T T 1T 1T T T T T T T T
O AN MITLWLOVUINODOTO T AN MITLWLWOMNOOO O
DA DTN OOOO0OO0OO0OOO0ODOCDOO
[e)INe) o) INe) BNe)INe) NN e) BN e) o) Bie) B e I en B «n B e B o i« I @ B @ B e B @ Y @]
I A A A A A A A A AN AN AN AN ANANANANANANAN
=Tarim Sanayi =—=Hizmetler
60
‘ X 40 =\ B Tarm
30 N Sanayi
~ R
20 == m Hizmetler
10
0 T T T T 11T 1T 1T 1T 1T 1T T T T T T T T T
O =1 AN MITWIMHMONODITO T ANMITLW OMNOWOOOO
DDA DTN OOOOOOOOOO0OO
[e) e o) INe) BN e) BN o) BN o) INe) o) Ie) R e B e B e B e B e i e B e B o I @l @ M o]
I A A A A A A A A AN AN ANANANANANANANANAN

Kaynak:WDI



GUney Kore (1995)’de ihracatin niteligi,
Turkiye (2010)’dan daha ileride

ihracatin teknoloji diizeyi (%)
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Kaynak: BM COMTRADE Veritabani, TEPAV Hesaplamalari



Turkiye, kaybettiklerini kazanabilir mi?
m Kaybedilenleri kazanmak ne yazik ki mimkin degil
m Demografik firsatin onemli bir bolimunu heba ettik

= Nufusu egitim dizeyini yeteri kadar arttiramadik
= Kadinlarimizi isgtcltine dahil edemedik
m Yapisal dontsumde rakiplerimiz kadar hizli hareket
edemedik
=> Tarimdaki verimsizlik problemini cozemedik
- Uretimin niteligini, katma degerini iyilestiremedik
m Ancak, demografik firsat devam ediyor ve yapisal
donusum icin halen alan var gibi gortnuyor
= Egitim, yargq, fiziki ve kurumsal altyapi vb...



