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Cerceve

B Son gelismeler
m Problemler ve riskler

m Gerekli politika tepkileri



tepav |'epr( Ekonomide Durum: Riskler ve Politika Oncelikleri | Slide 3

Dikkate deger basarilar (1)

m Enflasyonda yasanan carpici dusus

2000-2006 Yillik Tuketici Fiyatlari Enflasyonu
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Kaynak: TUIK
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Dikkate deger basarilar (2)

m 2002'den beri gerceklesen tempolu buylime

m Yilhk ortalama buytume hizlari;

=2>1970-2001 =2 3.9% >2002-2005 => 7.8%
>1980-2001 = 3.5% 22006 2> 5.7%

=21990-2001 - 3.0%
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Dikkate deger basarilar (3)

m Carpici bir sekilde gerileyen kamu borcu / GSMH

orani
Brit ve net kamu bor¢ stoku / GSMH

120% 7 O Briit kamu borg stoku / GSMH @ Net kamu borg stoku / GSMH
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Kaynak: Hazine
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Dikkate deger basarilar (4)

®m Denk bir butceye dogru

Kamu kesimi borclanma geregi / GSMH:
2> 2002 -2 14.6%
= 2003 2> 9.3%
= 2004 2> 4.7%
= 2005 2 -0.4%
= 2006 2 -3.1%
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Dissal soklara karsi daha esnek bir
ekonomi

m Bankacilik sektoru reformu

m Bagimsiz merkez bankasi

m Ozellestirmeler

m Artan verimlilik artiglari

® Yatirim ortamindaki lyillesme
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Problemler (1)

m Cari acik artiyor

Cari denge / GSMH
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Kaynak:Merkez Bankasi
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Problemler (2)

m Artan issizlik
2001 C3 > 7.8%
=2>2002 C3 < 9.6%
2003 C3 > 9.4%
22004 C3 > 9.5%
22005 C3 =2 9.7%
22006 C3 > 9.1%
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Baz! yapisal sorunlar (1)

m Carl acik ve buyume arasindaki anlamli ve pozitif
iliski

GSMH ve ithalat bliyumesi

20% T 80%
GSMH buyumesi
15% + 60%
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Source: Central Bank of Republic of Turkey
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Baz! yapisal sorunlar (2)

®m Hizh buylyen sektorler digerlerine gore tretim
sureclerinde daha fazla ithal ara girdi kullaniyorlar

Ortalama

. Ithalat
buytme bagimhihgi
(2002-2005) 9
Radyo, televizyon ve haberlesme cihazlari
imalati %27 0.234
Tekstil %0 0.13

Kaynal: TUIK, TEPAV hesaplamalari
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Bazi yapisal sorunlar (3)

m AB’ye yakinsamak icin daha yuksek bir potansiyel

bUyume oranina ihtiyac vardir

Turkiye’de kisi basina
dusen milli gelir
(AB-25 ulkelerinin

ortalama degerinin yuzdesi

olarak)
2004 2015 Varsayilan buylume orani
Baz senaryo 29.1 38.1 5%
lyi senaryo 29.1 50.1 6-7 %

Kotu senaryo 29.1 30.1 3.5-4%

Kaynak: Diinya Bankasi
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Potansiyel bir problem alani

m Avrupa Birligi ile igler yolunda giderse cari
acik daha da artabilir

=> Yeni Uye olan ulkelerin muzakere strecinde
cari aciklarinin arttigr gozlenmistir

= Sermaye akimiar! Turk lirasinin degerinin
yukselmesine sebep olacak ve bu da cari acigi
tetikleyecektir
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Riskler...

m 2007’de Ikl secim
m Kuresel dengesizlikler

=>Dunyadaki faizler?
=>Yabanci yatirimcilarin risk istahi

m AB ile iligkiler
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Avantajlarimiz...

m 2002’den beri uygulanan gucla
makroekonomik politikalar

m Artan kredibilite
m AB sUlreci
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Turkiye ekonomisinin orta vadeli
gorunumu oldukca parlaktir. Ancak;

B Bunun surdurulebilmesi icin

=>Siyasi kutuplagsmalardan kacinilmasi (0zellikle
2007'de)

= Gucli ekonomik programdan sapilmamasi

=>Reform surecini kesintiye ugratmadan mikro
temelli reformlarin gerceklestiriimeye
baslanmasi gerekiyor.
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