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PERAKENDE GUVENINDE TEMMUZ AYINDA GERILEYEREK YENIDEN
NEGATIF BOLGEYE GECTI

TEPAV Perakende Gliven Endeksi (TEPE), Temmuz 2026’da bir 6nceki aya goére 14,1 puan
azalarak -5,3 puan seviyesine geriledi ve yeniden negatif deger aldi. Endeksteki disUste,
gectigimiz 3 ayda islerin gelisimine yonelik degerlendirmeler ile 6niimizdeki 3 aya iliskin
beklentilerdeki kotlilesme belirleyici oldu. Nitekim ©6nimizdeki 3 aya iliskin satis
beklentilerinin denge degeri 13,5 puandan -0,2 puana gerilerken, islerinde iyilesme
bekleyenlerin orani yiizde 19,4’ten yiizde 2,5’e diistii. islerin gecen yilin ayni dénemine gore
durumuna iliskin degerlendirmeler de bir 6nceki aya gore 21,2 puan kotilesti. TEPE nin gecen
yihin ayni ayina goére 0,9 puan azalmasiyla birlikte, temmuz ayi verileri perakende sektériinde
haziran ayinda kaydedilen toparlanmanin ardindan hem mevcut duruma iliskin
degerlendirmelerde hem de kisa vadeli beklentilerde yeniden belirgin bir zayiflamaya isaret
etti.

Perakende giiveni gegen aya ve gegen yila kiyasla azaldi

TEPE degeri, -5,3 puan degerini alarak gecen yilin ayni dénemine gore 0,9 puan, gecen aya
gore 14,1 puan azaldi. TEPE degerinin aylik degisiminde gectigimiz 3 ayda islerin gelisimi ve
onumizdeki 3 aya iliskin degerlendirmelerdeki kotilesme belirleyici oldu.

Sekil-1. TEPE (Temmuz 2025 — Temmuz 2026)*
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Tablo-1. TEPE, Aylik Seri

[2024 -132 -138 -90 -111 -117 -6,9 -9,0 67 -136 -101 82 71
020255 90 57 82 66 11,1  -110 44 100 -76 -17 74 -4
12026 66 -139 45 82 77 8,8 5,3

1 Bultendeki tablo ve grafikler -aksi belirtilmedigi sirece- mevsimsellikten arindirilmis serilere gére
hazirlanmistir.
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Perakendecilerin gelecege yonelik satis beklentisi azaldi

Onumiizdeki 3 aya iliskin satis beklentilerinin denge degeri Temmuz 2026’da -0,2 puan oldu.
Buna gore 6nlimuzdeki 3 aya iliskin satis beklentileri, bir dnceki aya gore 13,7 puan, bir dnceki
yihin ayni ayina gore 6,0 puan azaldi.

Temmuz 2026’da TEPE anketi katilimcilarindan onimizdeki 3 ayda islerinde iyilesme
bekleyenlerin orani yizde 19,4ten ylzde 2,5’'e gerilerken, islerinde bir degisiklik
beklemeyenlerin orani ise ylizde 79,7’den yilzde 93,6'ya yikseldi. Katilimcilarin yizde 3,9'u
islerinde kétilesme bekledigini belirtti. iyilesme beklentilerinde mevsimsel gecis ve sezon,
kotiilesme beklentilerinde ekonomideki kotl gidis ve alim gilclinlin dismesi gibi
gerekcelendirmeler 6ne cikti.

Sekil-2. Oniimiizdeki 3 aya iliskin satis beklentisi (Temmuz 2025 — Temmuz 2026)
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Tablo-2. Oniimiizdeki 3 aya iliskin satis beklentisi

[2024| -160 -142 -1,4 52 42 0,5 1,5 2,7 -104 -16 03 -2,
P2025 186 261 22 53 30 -9,9 5,8 09 14 90 62 124
'2026 57 91 29 58 57 13,5 -0,2
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islerin durumuna iliskin degerlendirmeler gegen yila kiyasla daha olumsuz
gercgeklesti

islerin (gecen yilin ayni ddnemine gére) durumuna yonelik degerlendirmeler, Temmuz 2026’da
-43,4 puan degerini alarak Haziran 2026’ya gore 21,2 puan, Temmuz 2025’e gore 31,3 puan
azald.

Temmuz 2026’da TEPE anketi katilimcilarinin ylizde 14,6’si gecen yilin ayni dénemine gore
islerinde artis oldugunu belirtirken islerinde diists oldugunu belirtenlerin orani yliizde 58,0
olarak belirlendi. Gegen yila gore islerinde bir degisiklik olmadigini belirtenlerin oraniise ylizde
27,4 oldu.

Sekil-3. islerin gecen yilin ayni dénemine gére durumu (Temmuz 2025 — Temmuz 2026)
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Tablo-3. islerin gecen yilin ayni dénemine gére durumu

l2024° -295 289 -245 -298 -32,7  -26,9 -30,5 27,2 -307 -331 31,7 -261
12025% 314 68 49 47 124 291 5ok 26,0 -20,7 -554 -708 -93,1
12026 -682 -755 -41,0 -684 563  -22,2 -43,4
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Perakende giiveni en fazla mobilya, aydinlatma ekipmani ve ev i¢i kullanim

irunleri sektoriinde artti

Perakende glivenine alt sektorler itibariyla bakildiginda, Temmuz 2026’da, gegen yilin ayni
donemine gore “mobilya, aydinlatma ekipmani ve ev igi kullanim Grlnleri”, “elektrikli ev
aletleri, radyo ve televizyonlar”, “diger (akaryakit istasyonu, eczane, parfiimeri, nalbur,
zliccaciye, kirtasiye, vb.)”, “birden fazla tirde Grlin satan bakkal, market ve blyik magazalar”
ve “tekstil, hazir giyim ve ayakkabi” sektorlerindeki degisim ortalamanin (zerinde
gerceklesirken; “yiyecek, icecek ve titln Urlnleri” ve “motorlu tasitlar” sektorleri ise
ortalamanin altinda deger ald1.

Sekil-4. Alt sektor bazinda TEPE’nin Temmuz 2026’da gegen yilin ayni donemine gore degisimi (puan)
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Perakende giiveni en fazla Ortadogu Anadolu’da artti
Perakende glivenine bdlgeler itibariyla bakildiginda, Temmuz 2026’da Ortadogu Anadolu,

istanbul, Dogu Karadeniz, Orta Anadolu, Bati Karadeniz, Giineydogu Anadolu ve Akdeniz

bolgelerindeki degisim ortalamanin Uzerinde; Kuzeydogu Anadolu, Bati Marmara, Ege, Bati

Anadolu ve Dogu Marmara bolgelerindeki degisim ise ortalamanin altinda gerceklesti.

Sekil-5. Bolgeler bazinda TEPE'nin Temmuz 2026’da gegen yilin ayni donemine gore degisimi (puan)*
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* Akdeniz, Adana, Antalya, Mersin, Osmaniye; Bati Anadolu, Ankara, Konya; Bati Karadeniz, Kastamonu, Samsun, Tokat,
Zonguldak; Bati Marmara, Balikesir, Tekirdag; Dogu Karadeniz, Ordu, Trabzon; Dogu Marmara, Bursa, Eskisehir, Kocaeli,

Yalova; Ege, Denizli, izmir, Kiitahya, Mugla, Usak; Giineydogu Anadolu, Diyarbakir, Gaziantep, Mardin; Kuzeydogu Anadolu,
Erzurum; Orta Anadolu, Kayseri, Nigde; Ortadogu Anadolu, Malatya ve Van illerini kapsamaktadir.
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Perakendecilerin satis beklentisi kotiilesti

TEPE anketine soru bazinda bakildiginda, Temmuz 2026’da perakendecilerin degerlendirme
ve beklentilerinde genel olarak olumsuz bir gérinim 6ne ciktl. Egilimler incelendiginde,
Temmuz 2026'da “gectigimiz 3 ayda islerin durumu” disindaki tim degerlendirme ve
beklentiler Temmuz 2025’e kiyasla kotlilesirken satis fiyatinda artis bekleyenlerin orani ise
artti. Bir onceki aya kiyasla bakildiginda “mevcut stok diizeyi” disindaki tim degerlendirme ve
beklentiler Haziran 2026’ya kiyasla olumsuz yonde degisti. “Gelecek yil magaza sayisi
beklentisi” ayni kalirken “6nimuizdeki 3 ayda satis fiyati beklentisi” ise artti.

Tablo-4. TEPE soru bazinda detayl sonuglar (puan)

Endeks Endeks Endeks Bir onceki aya Bir onceki yilin ayni

Sorular 07/2025 06/2026  07/2026 gore degisim  ayina gore degisim

07/2026 07/2026
Gegtigimiz Ug ayda islerinizin gelisimi ne -21,5 12,4 -16,5 -28,9 5,0
yonde oldu?
Mevcut stok dizeyiniz hakkinda ne 2,6 0,4 0,7 0,3 -1,9

dusinityorsunuz? 2

Tedarikgilerden siparislerinizin
6numuzdeki ti¢ ayda ne yonde 1,8 13,3 0,9 -12,4 -0,9
degisecegini dislinliyorsunuz?

Satislarinizin 6nimuzdeki i ayda ne 5,8 13,5 -0,2 -13,7 -6,0
yonde degisecegini diisiiniiyorsunuz?

istihdam ettiginiz personel sayisinin
onlmuzdeki ti¢ ayda ne yonde 1,5 0,7 -0,8 -1,5 -2,3
degisecegini dislinlyorsunuz?

Satis fiyatlarinizin 6niimizdeki t¢ ayda ne 62,4 83,5 86,4 2,9 24,0
yonde degisecegini diislinlyorsunuz?

isleriniz gecen yilin ayni dénemine gére bu -12,1 -22,2 -43,4 -21,2 -31,3
yil nasil gelisti?

Magaza sayinizin gelecek yil nasil 0,4 0,0 0,0 0,0 -0,4
degismesini bekliyorsunuz?

2 Stok diizeyinde pozitif deger stok dlizeyinin normalin altinda oldugunu ifade etmektedir.
Tablodaki (-) degerler negatif beklentilerin pozitif beklentilerden fazla oldugunu ifade etmektedir.
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AB’de perakende giiveni gegcen aya ve gegen yila kiyasla artti

Mart 2022’den bu yana olumsuz goériiniim gosteren ve negatif degerler alan AB-27 Perakende
Guven Endeksi, Temmuz 2026’da da -4,4 puan degerini aldi. Degisim, bir 6nceki aya gore 2,6
puan, gecen yilin ayni dénemine gére ise 1,0 puan artis yoniinde oldu. Ote yandan TEPE
Temmuz ayinda negatif deger ald.

Sekil-6. TEPE ile AB-27 Perakende Endeksinin karsilastirilmasi (Temmuz 2025 — Temmuz 2026)
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Tablo-5. AB-27
.~ Ocak gubat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Austos Eylil Ekim Kasim Aralik
2024 48 58 47 42 50 -6,0 7,3 68 67 -58 -37 33
2025 40 39 52 63 50 5,8 -5,4 56 62 -52  -46 50

2026 | 42 37 58 73 -83 7,0 -4,4
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Tiirkiye’nin yillik perakende giiven degisimi AB-27 ve Euro Bolgesi
ortalamalarinin altinda deger aldi

Tirkiye ve AB-27 llkelerinin Perakende Gliven Endeksleri degerlendirildiginde, temmuz
ayinda gegen yila gore en fazla artis gdsteren ulke Yunanistan oldu. Yunanistan’i Slovenya ve
Danimarka takip etti. Bolge ortalamalarindaki degisim AB-27’de 1,0 puan, Euro Bolgesi’'nde
-0,3 puan oldu. Bir 6nceki aya gore gelismeler degerlendirildiginde, en yliksek artis Yunanistan
ve Avusturya’da yasandi; bolge ortalamalarindaki degisim ise AB-27'de 2,6 puan ve Euro
Bolgesi'nde 2,4 puan oldu. Tiurkiye’'nin perakende giiveni yillik ve aylik degisiminde AB-27 ve
Euro Bolgesi ortalamalarinin altinda oldugu gorilda.

Tablo-6. AB-27 Ulkeleri** ve Tiirkiye’nin Perakende Giiven Endeksi karsilastirmalari (Temmuz 2025 ve
Haziran 2026’ya gore)

Temmuz 2025’e gore Perakende Gliven Haziran 2026’ya gére Perakende

Ulkeler

Endeksi’ndeki Degisim (Puan)* Giiven Endeksi’ndeki Degigim (Puan)
Yunanistan 15,1 10,1
Slovenya 15,0 1,0
Danimarka 14,9 7,6
isveg 14,6 7,6
Macaristan 13,9 0,3
Finlandiya 11,3 -0,2
Hollanda 9,2 7,2
Karadag 6,7 1,2
Romanya 4,4 6,7
Portekiz 2,7 -0,8
Makedonya Cumhuriyeti 2,3 -0,5
Polonya 2,3 1,7
Cek Cumhuriyeti 1,9 0,9
Litvanya 1,8 0,1
Arnavutluk 1,1 -5,4
AB-27 1,0 2,6
Letonya 1,0 1,9
italya 0,8 -0,7
Euro Bolgesi-21 -0,3 2,4
Tiirkiye -0,9 -14,1
Bulgaristan -2,2 0,7
Almanya -2,6 3,8
Fransa -2,9 2,8
Giiney Kibris Rum Yonetimi -3,1 2,1
Hirvatistan -3,7 -0,9
Sirbistan -3,7 -0,2
irlanda -4,8 -6,8
Avusturya -5,6 8,1
Belgika -5,6 -6,2
Slovakya -7,9 5,2

*Siralama Temmuz 2025 degisimine gére yapilmgtir.



	PERAKENDE GÜVENİNDE TEMMUZ AYINDA GERİLEYEREK YENİDEN NEGATİF BÖLGEYE GEÇTİ
	TEPAV Perakende Güven Endeksi (TEPE), Temmuz 2026’da bir önceki aya göre 14,1 puan azalarak -5,3 puan seviyesine geriledi ve yeniden negatif değer aldı. Endeksteki düşüşte, geçtiğimiz 3 ayda işlerin gelişimine yönelik değerlendirmeler ile önümüzdeki 3...
	Perakende güveni geçen aya ve geçen yıla kıyasla azaldı
	TEPE değeri, -5,3 puan değerini alarak geçen yılın aynı dönemine göre 0,9 puan, geçen aya göre 14,1 puan azaldı. TEPE değerinin aylık değişiminde geçtiğimiz 3 ayda işlerin gelişimi ve önümüzdeki 3 aya ilişkin değerlendirmelerdeki kötüleşme belirleyici...
	Perakendecilerin geleceğe yönelik satış beklentisi azaldı
	Önümüzdeki 3 aya ilişkin satış beklentilerinin denge değeri Temmuz 2026’da -0,2 puan oldu. Buna göre önümüzdeki 3 aya ilişkin satış beklentileri, bir önceki aya göre 13,7 puan, bir önceki yılın aynı ayına göre 6,0 puan azaldı.
	Temmuz 2026’da TEPE anketi katılımcılarından önümüzdeki 3 ayda işlerinde iyileşme bekleyenlerin oranı yüzde 19,4’ten yüzde 2,5’e gerilerken, işlerinde bir değişiklik beklemeyenlerin oranı ise yüzde 79,7’den yüzde 93,6’ya yükseldi. Katılımcıların yüzde...
	İşlerin durumuna ilişkin değerlendirmeler geçen yıla kıyasla daha olumsuz gerçekleşti
	İşlerin (geçen yılın aynı dönemine göre) durumuna yönelik değerlendirmeler, Temmuz 2026’da  -43,4 puan değerini alarak Haziran 2026’ya göre 21,2 puan, Temmuz 2025’e göre 31,3 puan azaldı.
	Temmuz 2026’da TEPE anketi katılımcılarının yüzde 14,6’sı geçen yılın aynı dönemine göre işlerinde artış olduğunu belirtirken işlerinde düşüş olduğunu belirtenlerin oranı yüzde 58,0 olarak belirlendi. Geçen yıla göre işlerinde bir değişiklik olmadığın...
	Perakende güveni en fazla mobilya, aydınlatma ekipmanı ve ev içi kullanım ürünleri sektöründe arttı
	Perakende güvenine alt sektörler itibarıyla bakıldığında, Temmuz 2026’da, geçen yılın aynı dönemine göre “mobilya, aydınlatma ekipmanı ve ev içi kullanım ürünleri”, “elektrikli ev aletleri, radyo ve televizyonlar”, “diğer (akaryakıt istasyonu, eczane,...
	Perakende güveni en fazla Ortadoğu Anadolu’da arttı
	Perakende güvenine bölgeler itibarıyla bakıldığında, Temmuz 2026’da Ortadoğu Anadolu, İstanbul, Doğu Karadeniz, Orta Anadolu, Batı Karadeniz, Güneydoğu Anadolu ve Akdeniz bölgelerindeki değişim ortalamanın üzerinde; Kuzeydoğu Anadolu, Batı Marmara, Eg...
	Perakendecilerin satış beklentisi kötüleşti
	TEPE anketine soru bazında bakıldığında, Temmuz 2026’da perakendecilerin değerlendirme ve beklentilerinde genel olarak olumsuz bir görünüm öne çıktı. Eğilimler incelendiğinde, Temmuz 2026’da “geçtiğimiz 3 ayda işlerin durumu” dışındaki tüm değerlendir...
	AB’de perakende güveni geçen aya ve geçen yıla kıyasla arttı
	Mart 2022’den bu yana olumsuz görünüm gösteren ve negatif değerler alan AB-27 Perakende Güven Endeksi, Temmuz 2026’da da -4,4 puan değerini aldı. Değişim, bir önceki aya göre 2,6 puan, geçen yılın aynı dönemine göre ise 1,0 puan artış yönünde oldu. Öt...
	Türkiye’nin yıllık perakende güven değişimi AB-27 ve Euro Bölgesi ortalamalarının altında değer aldı
	Türkiye ve AB-27 ülkelerinin Perakende Güven Endeksleri değerlendirildiğinde, temmuz ayında geçen yıla göre en fazla artış gösteren ülke Yunanistan oldu. Yunanistan’ı Slovenya ve Danimarka takip etti. Bölge ortalamalarındaki değişim AB-27’de 1,0 puan,...

