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. Miihdan Saglam?
Eneriji ve Iklim Degisikligi Calismalari Merkezi Direktérii

ISRAIL-IRAN  GERILiMi, HURMUZ BOGAzZI VE
TURKIYE'YE OLASI YANSIMALAR

GiRiS

israil ile iran arasinda gectigimiz hafta baglayan ve giderek
siddetlenen saldirilar, ekonomik, hukuki ve siyasi
boyutlarinin yani sira, kiresel enerji dengeleri agisindan da
ciddi sonuglar dogurabilecek niteliktedir. Ozellikle her iki
Ulkenin dogalgaz (Ureticisi olmasi, gazin bir kismini
komsularina ihrac etmeleri ve israil'den farkl olarak iran'in
basta Cin olmak Uzere ¢esitli piyasalara petrol tedarik eden
bir Uretici konumunda bulunmasi, bu gerilimin ener;ji
alanindaki ilk yansimalari arasindadir. Bunun yani sira, iran
cografi konumu nedeniyle, kuresel petrol akiginin
%20'sinden fazlasinin ve Korfez Bodlgesi'nde Uretilen
LNG'nin énemli bir kisminin Asya'ya ulasmasinda hayati bir
rol oynayan HUrmuz Bogazi Uzerinde belirleyici bir etkiye
sahiptir. Bu ana artere Kilit vurulmasi, yine bu gergevede akla
gelen 6ncelikli endiseler arasinda yer alir.

-

DEGERLENDIRME NOTU

Enerji piyasasi, Ozellikle petrolin bir turev ara¢ haline
gelmesi, fiyatlarin kiresel borsalarda belirlenmesi, dinyanin
farkli noktalarindan mal ve hizmet tasinmasi sureci de
gozetildiginde finanstan emtia fiyatlarina uzanacak sekilde
bu krizin mali bir ykinin olmasi beklenebilir.

Turkiye, 2024 yilinda israil ile iligkilerini 65nemli dlgtide askiya
almis olsa da bu gatismada simdilik tarafsiz bir pozisyon
surdiirmektedir. Ancak catismanin taraflarindan iran,
Tarkiye'nin  uzun doénemli kontratlarla dogalgaz aldigi
tedarikgiler arasindadir. Bu baglamda, gerilimin klresel
enerji piyasalarindaki yansimalari, Hirmuz Bogazi'nin
stratejik dGnemi, iran'in bu arter (izerindeki olasi hamlelerinin
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sonuglari ve Turkiye'nin eneriji politikasina etkileri bu degerlendirme notunun temel sorularini
olusturmaktadir.

I. Hiirmiiz Bogazi Neden Onemli?

iran ile Umman arasinda yer alan Hirmiiz Bogazi, Hint Okyanusu'na agilim saglayan en kritik
jeostratejik gecis noktalarindan biridir. Tarih boyunca ticaretin kalbinin attigi yerlerden biri olan
bu bogaz, glnimizde O&zellikle enerji kaynaklarinin nakliyesi nedeniyle hayati bir rol
ustlenmektedir.

Uluslararasi Enerji Ajansi'nin 2025 Petrol GériinUmU Raporu'na gore, kiresel petrol tiketimi
gunlik 104-105 milyon varil civarindadir. Bu hacmin yaklasik %20'sine denk gelen 20 milyon
varil petrol, Hiirmiiz Bogazi lizerinden tasinmaktadir. Bu oran, sadece iran'in petrol Ureticisi
olmasindan degil; Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri (BAE), Katar, Irak gibi 6nde gelen
diger petrol Ureticilerinin de bu bogazi kullanmasindan kaynaklanmaktadir.

Ayni sekilde, dinyanin lider LNG ihracatcilari arasinda yer alan Katar da LNG sevkiyatini bu
bodazdan gercgeklestirir. Benzer bir durum BAE icin de gegerlidir. ABD Enerji Enformasyon
Dairesi'nin (EIA) 2023 verilerine goére, Hirmiz Bogazi'ndan gunlik 100-110 milyon
metrekiplik gaz gegmektedir.?2 Bu miktar, sadece hacmiyle degil, alternatifsizligiyle de dikkat
cekmektedir. Cizilen bu resim dikkate alindiginda Hurmiz Bogazi’'nin kapatilmasinin ciddi
etkileri olacaktir.

Il. Hirmiuz Bogazi'na Kilit Vurulmasinin Olasi Etkileri

iran, bu bogaza dair "kapatma" tehdidini 2019'dan bu yana zaman zaman glindeme getirmistir.
Bu surecte genellikle tatbikatlarla veya tankerlerin geciktirimesiyle mesaj verilmig, ancak
bogazin fiilen kapatilmasi gibi bir adim atiimamistir. Ancak gerilimin savasa evrilmesi halinde,
iran bu karti masaya geri déniisii hizlandirmak amaciyla oynayabilir. Bogazin kapatiimasinin
olasi ¢ genis etkisinden bahsedilebilir.

ilk olarak, Hiirmiiz Bogazr'nin trafije kapall hale gelmesi durumunda, kiiresel petrol arzinin
beste birinin aniden devre digi kalmasiyla petrol fiyatlarinda sert artislar goérilebilir. Bu durum,
sadece ham petrol fiyatlarini degil, ayni zamanda nakliye, jet yakiti ve asfalt gibi tirev Urtnlerin
maliyetlerini de etkiler. Nitekim catismalarin baslamasiyla beraber petrol fiyatlari Subat
2025’ten bu yana en yuksek seviyesine cikmis ve Brent tipi petrol 73 dolar seviyesine
ulamistir.® Benzer bir durum gelecek vadeli LNG ve spot piyasa fiyatlarinda da
g6zlemlenmigstir. Ornegin Avrupa'da derinligi en fazla olan Hollanda merkezli sanal dogalgaz
ticaret noktasi TTF'de, temmuz vadeli kontratlarda megavatsaat basi gaz fiyati %4’luk artigla
37,4 euro seviyesine ¢iktl.* Sonug olarak hem Uretim hem de tedarik zincirlerinde aksakliklar
yasanmasi beklenebilir.

HUrm{z'ln kapatiimasinin bir diger yansimasi ekonomide gérilebilir. Boylesi bir adim, kiresel
piyasada arz dengesizligi, fiyat istikrarsizliyi ve spekulatif dalgalanmalara agik bir zemin

2 US. Energy Information Administration (2023). The Strait of Hormuz is the world's most important oil transit
chokepoint. US. Energy Information Administration. https://www.eia.gov/todayinenergy/detail.php?id=61002
3 Anil A. ve Lerrh Jeslyn. (Haziran 2025). Qil rises as Iran-Israel conflict spurs uncertainty. Reuters.
https://www.reuters.com/business/energy/oil-prices-rise-iran-israel-conflict-fans-supply-worries-2025-06-17/
4 Bloomberg HT.(Haziran 2025). Avrupa gaz fiyatlarinda Israil etkisi. Bloomberg HT.
https://www.bloomberght.com/avrupa-da-gaz-fiyatlarinda-israil-etkisi-3750464
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olusturacaktir. Kisa vadede enerji maliyetlerinin artmasiyla, enflasyonist baskilar 6zellikle
enerji ithalatgisi Ulkelerde daha yogun hissedilebilir. JP Morgan'in analizlerine goére petrol
fiyatlarindaki 10 dolarlik bir artis, ABD basta olmak Uzere blylk ekonomilerde enflasyonu 0.15
puan artigi tetikleyebilir. Petrol fiyatlari enflasyon konusunda Oxford Economic daha kétimser
bir senaryoya sahiptir. Kurulusa goére, her 10 dolarlik artig, yarim puan enflasyon artisi olarak
karsilk bulabilir.> Bu durum, merkez bankalarinin faiz politikalarindan tiirev piyasalarina kadar
bircok strateji ve politikanin gdzden geciriimesine neden olabilir.

HUrmiz'an deginilen énemi ve zaman zaman Tahran’dan gelen “kapatirrm” tehdidi, bdlge
ulkeleri Uzerinde alternatif arayigini ve istekliligini tetikleyebilir. Buna karsilik, BAE 2008'de
devreye aldi§i Fujairah Boru Hatti ile Hirmlz Bogazi'ni by-pass etmeye yonelik adim atmistir.
Bu hat, glnlik 1,5 milyon varil tagima kapasitesiyle, BAE'nin dogu kiyisindan udrettigi petrolt
370 kilometrelik bir mesafeyi asarak Umman Korfezi'ne ulastirmaktadir. Ancak bu miktar,
Hurmiz'den gecen hacmin sadece kismi bir karsihididir. Suudi Arabistan, Katar gibi Glkelerin
uretimlerini barindiracak altyap! halen mevcut degildir. Ayrica Fujairah hatti yalnizca petrol
tasiyabilmekte, LNG ihracatini karsilayamamaktadir. Bununla beraber hattin varli§i dahi “Bir
alternatif yaratilamaz mi?” sorusuna sinirh da olsa olumlu bir yanit sunmaktadir. Daha
organize ve glgli finansman destegiyle, alternatif hatlarin veya liman, LNG terminallerinin
insasli kesin ¢dzim olarak tercih edilebilir.

lll. Gerilimin Tiurkiye’ye Olasi Etkileri

israil ile iran arasinda yasanan gerilim, etkilenme potansiyeli tagiyan énemli aktérlerden biri
olarak Tiirkiye'yi de yakindan ilgilendirmektedir. Catismanin biiyiimesi ve iran'daki dogalgaz
sahalarinin hedef alinmasi, Turkiye acisindan iki temel riski beraberinde getirebilir.

Birincisi, Turkiye'nin 2024 ve 2026 yillarinda sona erecek iki uzun dénemli dogdalgaz
sbzlesmesi bulunmaktadir. Bunlardan ilki, BOTAS ile Gazprom arasinda yillik 16 milyar
metreklplik gaz akigini kapsayan Mavi Akim sdzlesmesidir ve bu kontrat 31 Aralik 2025'te
sona erecektir. ikinci sdzlesme ise, Tlrkiye'nin iran'dan yillik 9,6 milyar metrekiip gaz aldigi
Temmuz 2026'da sona erecek kontrattir. Bu iki sdzlesmenin bitimiyle birlikte son EPDK
dogalgaz verileri uyarinca Turkiye pazarindan mevcut yillik tiketimin neredeyse yarisina denk
gelen yilhk 25 milyar metrekUpluk bir gaz ortadan kalkacaktir. Ancak bu s6zlesme sonlanmalari
otomatik olarak gaz tedarikinin bitecegi anlamina gelmemektedir. Nitekim Turkiye, gectigimiz
yil Cezayir ile sona eren LNG kontratini 2027 sonuna kadar uzatmistir. Ayrica BOTAS, son iki
yilda LNG alimlarini artirarak kaynak gesitliligi politikasini guglendirmektedir. Her ne kadar bazi
LNG kaynaklari henliz tam kapasiteyle piyasaya girmemis olsa da, bu gaz gelecekteki arz
glivencesi agisindan énemli gériilmektedir. Bu durum, Tiirkiye'nin hem Gazprom hem de iran
ile yurattugu gorusmelerde pazarlik elini guglendiren bir unsur olarak degerlendiriimelidir.

Bununla birlikte, israil ile iran arasindaki catismanin enerji altyapilarini hedef almasi,
Tarkiye'nin mevcut stratejik planlamalarini da belirsizlegtirme riski tagsimaktadir. Rusya'nin
Mavi Akim ve TurkAkim hatlariyla Turkiye'ye yillik toplam 31.75 milyar metreklip gaz iletim
kapasitesi bulunmaktadir. Ancak son yillarda bu kapasitenin fillen 21-24 milyar metrekip
araliginda kullanildigi gérilmektedir. Glncel kosullar ve belirsizligin baskisiyla Turkiye hizla

5 Laidley Colin. (Haziran 2025). What Israel-Iran Fighting Could Mean for Qil Prices and Inflation. Investopedia.
https://www.investopedia.com/what-israel-s-attack-on-iran-could-mean-for-oil-prices-and-inflation-11754386
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Gazprom ile Mavi Akim Sdzlesmesi'ni yenileyerek piyasadaki acigi kapatmak igin
Moskova’'dan daha fazla gaz talep edebilir.

Turkiye'nin iran'dan gaz alamama ihtimali, bu kapasite kullanimina yénelik baskiyi artirabilir.
Diger yandan, israil'in Leviathan gaz sahasindaki tretimi glivenlik gerekgesiyle askiya almasi
da 6nemli bir gelismedir. 2024 yilinda bu sahadan yaklasik 12 milyar metrekip gaz uretilmis,
bunun 7 milyar metrekiipii Misir'a, 2 milyar metrekipi ise Urdiin'e ihrag edilmistir. Bu
kapsamda, Misir'in gaz ithalatini sinirlandirmasi ya da sembolik diizeyde Turkiye'ye ihrag ettigi
gazi durdurmasi olasidir.

Tdm bu gelismeler, Turkiye'nin elini enerji diplomasisinde zayiflatabilecegi gibi, arz agigini
kapatmak icin daha pahall spot LNG piyasasina yonelmesine neden olabilir. Bu ise enerji
ithalat maliyetlerini artiracak, dolayl olarak cari denge ve enflasyon hedeflerini olumsuz
etkileyebilecektir. Bu senaryoya Hurmiz Bogazi'nin iglemez hale gelmesi de eklenirse
Tarkiye'nin LNG ithalatini gerceklestirdigi Korfez Ulkeleriyle olan akis kesintiye ugrayabilir. Bu,
sadece dogalgaz degil, petrol arzinda da dengesizlik yaratabilir ve piyasada yeni maliyet
baskilarinin 6nunu agabilir.

Sonug¢

Hirmiiz Bogazr'nin stratejik énemi ve Israil-iran arasindaki gerilimin bu bogaz Ulzerinden
yansimasi, sadece Orta Dogu'da degil, kiresel diizenin enerji ve ekonomi dengelerinde de
sarsicl etkiler yaratabilecek boyuttadir. Bogazdan gunlik gegen 20 milyon varil petrol ve 100
milyon metrekip LNG, piyasada arzin istikrarini saglayan ana unsurlardan biridir. Bu gegisin
askiya alinmasi, enerji fiyatlarinda dalgalanma, arz kithgr ve ekonomik istikrarsizliklar
dogurabilir.

Turkiye agisindan bakildiginda hem iran'dan dogalgaz alimi hem de Israil ve Misir gibi
aktorlerle surdurdlen enerji diplomasisi, bu gelismelerden etkilenme riski tagimaktadir. Spot
LNG piyasasina baglilik artabilir, bu da ithalat maliyetlerinin ve fiyat baskisinin codalmasina
neden olabilir. Bununla birlikte, Tuarkiye'nin enerji diplomasisinde elini guglendiren LNG
altyapisi ve yerli gaz kaynaklari gibi unsurlar, mevcut kriz anlarinda esneklik saglayabilecek
potansiyelleri de beraberinde tagsimaktadir.

Bu nedenle, HurmUz Bogdazi ve genel olarak Orta Dogu kaynakli ener;ji krizlerinin, Turkiye gibi
enerji bagimli ve transit Ulke konumundaki aktorler igin sadece bir risk degil, ayni zamanda
diplomatik ve stratejik dénlUsumlere alan taniyan gelismeler oldugu unutulmamaldir. Bu
dondsum surecinde, Turkiye'nin esnek, ¢ok kaynakl ve c¢ok tarafli bir enerji politikasi
benimsemesi, olasi soklar kargisinda direng¢ kapasitesini artiracaktir.
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