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PERAKENDEDE YILBASI SONRASI HAREKETLILIK: GUVEN ENDEKSI
ARTISTA

TEPAV Perakende Gliven Endeksi (TEPE), ocak ayinda bir 6nceki yilin ayni dénemine gore 22,3
puanlk, bir énceki aya gore ise 14,5 puanhk artisla 9,0 puan degerini aldi. Ocak ayindaki
ylkseliste, yilbasi harcamalarinin etkisi, maas zamlarinin tiliketici harcamalarina yansimasi ve
Ramazan ayinin yaklagsmasinin yarattigi talep artisi dnemli rol oynadi. TEPE anketine katilan
perakendecilerden gectigimiz 3 ayda islerin durumunun iyilestigini belirtenlerin orani Ocak
2025’te yluzde 35,1 olurken onimiizdeki 3 ayda islerinde iyilesme bekleyenlerin orani ise
yizde 24’ten yiizde 31,9’a yikseldi. Ozellikle motorlu tasitlar sektdriinde yilbasina bagli
kampanyalar ve fiyat artis beklentisi nedeniyle talebin canlandigi gorildi. Ayrica, dntimizdeki
3 ayda satis fiyatinda artis bekleyenlerin orani ylizde 66,2’den yiizde 68,4’e ylikseldi. Diger
taraftan, gectigimiz 3 ayda islerin durumu ve gelecek 3 aya iliskin satis beklentisindeki olumlu
degerlendirmeler endeksi yiikselten bilesenler oldu. Bolgeler bazinda incelendiginde ise ocak
ayl perakende gliveni en fazla Dogu Karadeniz’'de artti.

Perakende giiveni gegen aya ve gegen yila kiyasla artti

TEPE degeri, 9,0 puan degerini alarak gecen yilin ayni dénemine goére 22,3 puan, gecen aya
gore 14,5 puan artti. TEPE degerinin yillik degisiminde gectigimiz 3 ayda islerin durumu ve
gelecek 3 aya iliskin satis beklentisine yonelik degerlendirmelerdeki iyilesme etkili oldu. Diger
taraftan, mevcut stok diizeyinin normalin Uzerinde oldugu yonindeki degisim endekse
olumsuz yansidi.

Sekil-1. TEPE (Ocak 2024 — Ocak 2025)*
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Tablo-1. TEPE, Aylik Seri

-10,8 -2,2 -10,1 -2,8 9,1 -11,3 -16,2 4,7 12,6 -153 -10,5
-13,3 -145 -101 -100 -11,8 -8,5 -7,3 -6,8 -13,1 -9,7 -8,7
9,0

1 Blltendeki tablo ve grafikler -aksi belirtilmedigi stiirece- mevsimsellikten arindirilmis serilere gére
hazirlanmistir.
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Perakendecilerin gelecege yonelik satis beklentisi gecen aya ve gegen yila

kiyasla artti
Oniimiizdeki 3 aya iliskin satis beklentilerinin denge degeri Ocak 2025’te 20,0 puan oldu. Buna
gore onumuizdeki 3 aya iliskin satis beklentileri, bir dnceki aya gore 18,7 puan, bir dnceki yilin

ayni ayina gore 34,6 puan artti.

Ocak 2025’te TEPE anketi katilimcilarindan oOnimuizdeki 3 ayda islerinde iyilesme
bekleyenlerin orani ylzde 24’ten 31,9’a yikselirken islerinde bir degisiklik beklemeyenlerin
orani ise ylzde 37,3’ten yilzde 52,5’e yiikseldi. Katiimcilarin ylizde 15,6’s1 islerinde kotiilesme
bekledigini belirtti. lyilesme beklentilerinde yaz sezonunun, Ramazan ayinin ve bayraminin
yaklasmasi ve ekonomiye iliskin iyilesme beklentileri; kotiilesme beklentilerinde enflasyon,
alim glclintin dismesi ve talebin daralmasi gibi gerekcelendirmeler 6ne gikti.

Sekil-2. Oniimiizdeki 3 aya iliskin satis beklentisi (Ocak 2024 — Ocak 2025)

R K S A 4 &,\y R P o

F FE S & F ST E SN

o ¢ ¥ FF P @ F N
30,0
20,0
10,0 /
0,0 - ' ' '
-10,0 / v
-20,0

e Tiirkiye e AB-27

Tablo-2. Oniimiizdeki 3 aya iliskin satis beklentisi

-14,7 -140 -31 -7,6 1,8 -10,3 2,0
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islerin durumuna iliskin degerlendirmelerde iyilesme gériildii
islerin (gecen yilin ayni dénemine gore) durumuna yénelik degerlendirmeler, Ocak 2025’te
35,7 puan degerini alarak Aralik 2024’e gore 62,8 puan, Ocak 2024’e gore 60,9 puan artti.

Ocak 2025’te TEPE anketi katihmcilarinin yizde 49,9’u gecen yilin ayni dénemine goére
islerinde artis oldugunu belirtirken islerinde diistis oldugunu belirtenlerin orani ylizde 18,5
olarak belirlendi. Gegen yila gore islerinde bir degisiklik olmadigini belirtenlerin oraniise yizde
31,6 oldu.

Sekil-3. islerin gecen yilin ayni dénemine gére durumu (Ocak 2024 — Ocak 2025)
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Tablo-3. islerin gecen yilin ayni dénemine gére durumu

-25,2 -27,1 -244 334 -34,0 -27,2 -33,6 -28,6 -28,8 -30,8 -31,5 -27,0

Xtepav ftepav in tepav




Perakende giiveni en fazla “motorlu tasitlar” sektoriinde artti
Perakende glivenine alt sektorler itibariyla bakildiginda, Ocak 2025’te, gecen yilin ayni

donemine gore “motorlu tasitlar” ve “diger (akaryakit istasyonu, eczane, parfimeri, nalbur,
zliccaciye, kirtasiye, vb.)” sektorlerindeki degisim ortalamanin Gzerinde gergeklesirken
“yiyecek, icecek ve tutin Urlnleri”, “birden fazla tirde Uriin satan bakkal, market ve biyuk
magazalar”, “tekstil, hazir giyim ve ayakkabi”, “mobilya, aydinlatma ekipmani ve ev i¢i kullanim
arlnleri” ve “elektrikli ev aletleri, radyo ve televizyonlar” sektorleri ise ortalamanin altinda

deger aldi.

Sekil-4. Alt sektor bazinda TEPE'nin Ocak 2025’te gegen yilin ayni dénemine gore degisimi (puan)
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Perakende giiveni yalnizca Kuzeydogu Anadolu’da azaldi
Perakende giivenine bélgeler itibariyla bakildiginda, Ocak 2025’te Dogu Karadeniz, istanbul,

Bati Bati
ortalamanin tzerinde gerceklesirken Ortadogu Anadolu, Dogu Marmara, Glineydogu Anadolu,

Karadeniz, Marmara, Akdeniz, Orta Anadolu ve Ege bolgelerindeki degisim
Bati Anadolu ve Kuzeydogu Anadolu bélgelerinde ise ortalamanin altinda gergeklesti.

Sekil-5. Bolgeler bazinda TEPE'nin Ocak 2025’te gegen yilin ayni donemine gore degisimi (puan)*
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* Akdeniz, Adana, Antalya, Mersin, Osmaniye; Bati Anadolu, Ankara, Konya; Bati Karadeniz, Kastamonu, Samsun, Tokat,
Zonguldak; Bati Marmara, Balikesir, Tekirdag; Dogu Karadeniz, Ordu, Trabzon; Dogu Marmara, Bursa, Eskisehir, Kocaeli,
Yalova; Ege, Denizli, izmir, Kiitahya, Mugla, Usak; Giineydogu Anadolu, Diyarbakir, Gaziantep, Mardin; Kuzeydogu Anadolu,
Erzurum; Orta Anadolu, Kayseri, Nigde; Ortadogu Anadolu, Malatya ve Van illerini kapsamaktadir.
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Perakendecilerin satis beklentisi yiikseldi
TEPE anketine soru bazinda ve alt endekslerin denge degerleri olarak bakildiginda, gectigimiz

3 ayda islerin gelisimi degerlendirmelerinde ve gegen yilin ayni donemine gore islerin durumu
karsilastirmalarinda endekslerin yiksek oranli pozitif degerler almasi dikkat ¢ekmektedir.
Oniimizdeki 3 ayda satis fiyati beklentisi ise yiiksek seviyede gerceklesmistir. Egilimler
incelendiginde ise, Ocak 2025’te “mevcut stok diizeyi” ve “gelecek yil magaza sayisi beklentisi”
disindaki tiim degerlendirme ve beklentiler hem Ocak 2024’e hem de Aralik 2024’e kiyasla
olumlu yonde degisirken “6nimiizdeki 3 ayda satis fiyati beklentisi” ise artti.

Tablo-4. TEPE soru bazinda detayli sonuglar (puan)
Endeks Endeks Endeks

Bir onceki aya Bir 6nceki yilin ayni

Sorular gore degisim  ayina goére degisim
12/2023 11/2024 12/2024 12/2024 12/2024

e S _ -45,0 -37,1 20,1 57,2 65,0

Gegtigimiz g ayda islerinizin gelisimi ne

yonde oldu?

Mevcut stok diizeyiniz hakkinda ne 19,8 19,3 -13,0 -32,2 -32,8

diistiniiyorsunuz? 2

Tedarikcilerden siparislerinizin -14,2 -0,1 16,8 16,9 31,0

ontmiuzdeki G¢ ayda ne yonde

degisecegini dusiniyorsunuz?

Satiglarinizin 6nimuizdeki G¢ ayda ne -14,7 1,3 20,0 18,7 34,6

yonde degisecegini diislinliyorsunuz?

istihdam ettiginiz personel sayisinin -1,6 7,5 11,0 3,5 12,6

o6nlmiuzdeki G¢ ayda ne yonde

degisecegini dusiniyorsunuz?

Satis fiyatlarinizin 6nimuzdeki Gi¢ ayda ne 60,3 23,8 64,6 4.8 4.3

yonde degisecegini distinliyorsunuz?

C .. . . -25,2 -27,0 35,7 62,8 60,9

Isleriniz gegen yilin ayni donemine gore bu

yil nasil gelisti?

Magaza sayinizin gelecek yil nasil 2,0 1,5 1,5 0,0 -0,5

degismesini bekliyorsunuz?

2 Stok duizeyinde pozitif deger stok diizeyinin normalin altinda oldugunu ifade etmektedir.
Tablodaki (-) degerler negatif beklentilerin pozitif beklentilerden fazla oldugunu ifade etmektedir.
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AB’de perakende giiveni gegen yila kiyasla artti
Mart 2022’den bu yana olumsuz gériinim gosteren ve negatif degerler alan AB-27 Perakende

Guven Endeksi, Ocak 2025’te de -3,3 puan degerini aldi. Degisim, bir dnceki aya gore 0,5 puan
diisiis, gecen yilin ayni ddnemine gore ise 1,1 puan artis yéniinde oldu. Ote yandan TEPE, ocak
ayinda pozitif deger ald.

Sekil-6. TEPE ile AB-27 Perakende Endeksinin karsilastiriimasi (Ocak 2024 — Ocak 2025)
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Tablo-5. AB-27

-1,5 -1,0  -1,8 -1,2 -4,6 -4,9 -42 48 59 -6,0
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Aralik 2024’te perakende giiveni yilhk degisiminde Tiirkiye, AB-27 ve Euro
Bolgesi ortalamalarinin lizerinde deger aldi

Tirkiye ve AB-27 llkelerinin Perakende Gliven Endeksleri degerlendirildiginde, ocak ayinda

gecen yila gore en fazla artis gdsteren ilke Avusturya oldu. Avusturya’yr Tirkiye, isvec ve
Makedonya Cumhuriyeti takip etti. Bolge ortalamalarindaki degisim AB-27’de 1,1 puan, Euro
Bolgesi'nde ise 0,9 puan oldu. Bir dnceki aya gore gelismeler degerlendirildiginde, en yliksek
artis Turkiye’de yasandi; bolge ortalamalarindaki degisim ise AB-27 ve Euro Bolgesi’nde -0,5
puan oldu. Turkiye'nin perakende giveni vyillik degisiminde AB-27 ve Euro Bolgesi
ortalamalarinin Gzerinde oldugu gorildi.

Tablo-6. AB-27 Ulkeleri** ve Tiirkiye’nin Perakende Giiven Endeksi karsilastirmalari (Ocak 2024 ve
Aralik 2024’e gore)

Ocak 2024’e gore Perakende Giiven  Aralik 2024’e gore Perakende Giiven
Endeksi’ndeki Degisim (Puan)* Endeksi’ndeki Degisim (Puan)

Ulkeler

Tirkiye 22,3 14,5

Makedonya Cumhuriyeti

Cek Cumhuriyeti

Estonya 3,4 1,5

Slovakya 2,7 -0,4

Almanya 1,6 -3,3

Giiney Kibris Rum Yonetimi 1,1 0,6

Karadag 0,9 3,4

Danimarka 0,8 -3,0

Finlandiya 0,0 -6,7

Arnavutluk -0,3 -1,5

Polonya -2,2 -0,7

Romanya -2,4 2,2

Belgika -11,0 -9,2

Macaristan -15,5 -1,5

*Siralama Ocak 2024 degisimine gére yapilmistir.
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