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TURKIYE’YE GELEN VE TURKIYE’DEN GIDEN
DOGRUDAN YATIRIMLARDAKI GELISMELER

TURKIYE’'DE AZERIi YATIRIMLARIN PAYI ARTTI

OZET

Uluslararasi Para Fonunun (IMF) Gye ulkelerine yol gdsterici
olarak hazirladigi “Odemeler Dengesi ve Uluslararasi Yatirm
Pozisyonu El Kitab” temel alinarak hazirlanan Odemeler
Dengesi istatistikleri her ay diizenli olarak ve iki énceki aya
referans vererek Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
tarafindan yayimlanmaktadir. Tiirkiye’ye Gelen ve Tiirkiye’den
Giden Dogrudan Yatinmlardaki Geligsmeler bdulteni ise
Odemeler dengesi istatistikleri baz alinarak hazirlanmaktadir.
Mayis 2019 itibaryla;

o Aylik verilere gore, dogrudan yatirimlarin net degeri giris
yoninde olmustur. Bir dnceki yilin ayni ayina gére net
dogrudan yatirimlar 51 milyon dolar azalmis ve 204
milyon dolarlik giris gerceklesmigtir.

e 12-ayhk kumdlatif verilere goére Turkiye’den giden
yatirnmlar bir 6nceki yilin ayni donemine goére %0,23
artmis (neredeyse sabit kalmig) ve Turkiye'ye gelen
yatirmlar ise 9%29,3 oraninda artmistir. Gelen
yatinmlardaki artisin _giden yatirimlardakinden fazla
olmasi, ODI/FDI*?3 oraninin _azalmasini_saglamistir.
Mayis 2019  verileri  Nisan 2019  verileriyle
karsilastiriidiginda ise bunun aksi yonde bir hareket
oldugu gdrilmektedir. Giden yatirmlardaki artis, gelen
yatirimlardaki artisin Gzerinde oldugu igin ODI/FDI orani
1,3 ylzde puan artmistir.

L ODI: Outward foreign direct investment. ilgili veri icin Odemeler Dengesi Bilangosu > Finans Hesabi >
Dogrudan Yatirimlar > Net Varlik Edinimi alt kalemi kullaniimistir.

2 FDI: Inward foreign direct investment. ilgili veri icin Odemeler Dengesi Bilangosu > Finans Hesabi >

Dogrudan Yatirimlar > Net YUkimlilik Olusumu alt kalemi kullaniimigtir.

3 0ODI ve FDI toplami, Odemeler Dengesi Bilancosu “Dogrudan Yatirimlar” hesabinin net degerini vermektedir.
TCMB'nin dogrudan yatinmlar igin kullandigi tanim sdyledir: Bir ekonomide yerlesik bir kurulusun bir baska
ekonomide yerlesik bir sirkette uzun vadeli ve kalici yatirrm yapmak, yénetiminde s6z sahibi olmak amaciyla,
sirket hisselerinin %10’unu asan miktarda yaptigi yatirimlardir. ODI olarak isimlendirdigimiz net varlik edinimi
kalemi “sermaye” ve “diger sermaye” alt kalemlerinden olugsmaktadir. FDI olarak isimlendirdigimiz net yakimlalik
olusumu kalemi ise “sermaye”, “diger sermaye” ve “gayrimenkul” alt kalemlerinden olugsmaktadir.
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e Mayis 2019’da Turkiye’den giden yatirimlarin “mesleki, bilimsel ve teknik faaliyetler”
sektorinde yogunlastigi gortlmektedir. Yurt icindeki yerlesiklerin yurt disinda yaptiklari
625 milyon dolarlik toplam sermaye yatirimlarinin 238 milyon dolari bu sektorde
gerceklesmistir. S6z konusu yatirimlarin %88’i Avrupa Ulkelerine gitmistir. Avrupa’da
ise 386 milyon dolarlik yatirim ile Hollanda’'nin 6ne c¢iktigr gorulmektedir. Ocak-Mayis
2019 kamulatif verilerine gbre de Hollanda, %47,5’lik payi ile ilk siradadir.

o Mayis 2019'da Turkiye'ye gelen sermaye yatirimlarinin doértte biri “insaat” sektériinde
gergeklesmistir. Yurt digindaki yerlegiklerin Turkiye'ye yaptiklari 409 milyon dolarlk
sermaye yatirrminin %86’s1 Avrupa Ulkelerinden gelmistir. Hollanda, gelen yatirimlarda
da déne c¢ikan ulkedir. Ocak-Mayis 2019 kumdilatif verilerine gére ise ingiltere ve
Azerbaycan'’in sirasiyla ilk ikide yer aldigi gérulmektedir. Veriler, bu bes aylik dbnemde,
degisen miktarlarda olmakla birlikte ingiltere’den gelen yatirimlarin diizenli oldugunu,
Azerbaycan’dan gelen yatirimlarin ise Mart 2019’da yogunlastigini gostermektedir.

ODI/FDI ORANI NE iFADE EDIYOR?

Yurt disina giden (ODI) ve yurt icine gelen (FDI) dogrudan yatirirmlarin nasil seyrettigini,
ODI/FDI orani Gizerinden izlemek miimkiin. Bu oran basit bir bélme islemi ile elde edilse de,
aslinda Tarkiye’nin yatinm ortamina iligskin bir gosterge olarak alinmalidir. Yatirimcilarin
kararlari, i¢ pazarin cazibesi, hukuki diizenlemeler, isgict maliyetleri, vergi yikleri, isglcinin
sahip oldugu beceri seti ve siyasi — ekonomik istikrar gibi pek ¢ok unsurdan etkilenmektedir.
Ornegin isglicti maliyetlerinin ylksek olmasi ve nitelikli isglicl bulmakta karsilasilan zorluklar
yatirmcilarin Uretim tesislerini daha dusik maliyetle ve daha katma degerli Uretim
yapabilecekleri yerlere tasimalarina neden olabilir. Buna karsin isveren maliyetlerinin
duslUrulmesi, mesleki egitimde kalitenin artirilmasi veya mevzuattan kaynakli sorunlarin
ortadan kaldiriimasina yonelik ¢abalar, yalnizca yurt icinde yerlesik kigilerin mevcut iglerini
korumalarini ve yeni yatirimlara yonelebilmelerini degil, ayni zamanda yabancilarin da
yatirimlari igin Turkiye'yi tercih etmelerini saglayabilir.

Bunlarin yani sira derecelendirme kuruluslarinin lilkelere ve o ulkedeki finansal
kuruluglara verdigi notlar da yurt disindaki yatinmcilarin bir lilkeye yapacaklar
yatirnmlara iligkin kararlarini etkileyen 6nemli gostergeler olarak ele alinmahdir. Yapilan
calismalar, kredi notlarinin Ulkelerin izledigi maliye ve para politikalarindaki degisiklikleri,
makroekonomik gdstergeleri ve ulke igindeki siyasi konjonktirl de dikkate alarak belirlendigini
gostermektedir. Bu ¢ergevede, ekonomik ve siyasi istikrara iligkin alginin yabanci yatirimcilari
dogrudan etkiledigi goriilmektedir. istanbul’daki bliyliksehir belediye bagkanligi segimlerinin
tekrar edilmesi, ilk kez normal sartlar altinda bir TCMB bagkaninin siyasi otorite tarafindan
gbrevden alinmasi ve S-400 flzelerinin alimina iliskin kararin yol actigi siyasi belirsizlik ortami,
uluslararasi kredi derecelendirme kuruluglarinin Tarkiye'nin kredi notunu negatif yonlu
glncellemesine neden olmustur. Moody’s, Haziran 2019°da Turkiye’nin Ba3 olan kredi notunu
B1’e duslrmls, goérunimin “negatif’ olarak korundugunu belirtmigtir. Fitch ise Temmuz
2019'da, Tlrkiye’nin kredi notunu BB seviyesinde BB- seviyesine duslrirken, gérinimi de
“negatif’ olarak revize etmistir. Moody’s, secim tekrarinin belirsizlik yarattigi ve édemeler
dengesi krizinin artmaya devam etmesi gerekgesiyle revizyona gittigini agiklarken, Fitch’in
gerekgesi TCMB baskaninin gérevden alinmasi, bu durumun ise kurumsal bagimsizlik ile
ekonomi politikalarindaki tutarlilik ve kredibilitede bozulmaya neden olmasidir. Fitch, bunlara
ilave olarak Turkiye’nin S-400 flzelerinin alimi nedeniyle ABD yaptirimlari ile karsi karsiya
kalma riskinin de hala yiksek oldugunu (bunun ekonomik etkisinin minimal boyutta kalacag
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beklentisinde olmakla birlikte yaptirimlarin algiy1 olumsuz yénde etkileyecedini distindiigu igin)
not kararini belirleyen nedenler arasinda saymistir. Bu gelismeler belirsizligi artirarak,
Tarkiye'nin ihtiya¢c duydugu yabanci yatirimlar igin elverigli olmayan bir ortam yaratmaktadir.
Bu cerceveden bakildidinda, Haziran ve Temmuz aylarindaki gelismelerin etkisiyle
onUmuizdeki aylarda izleyecegimiz FDI verilerinde asagi yonlu bir hareket gézlemlemek s6z
konusu olabilir.

Siirdiirilebilir biuylimeyi destekleyecek, ekonomideki giiven ortamini iyilestirecek ve
banka bilangolarini yeniden giiclendirecek saglam bir politika setinin uygulamaya
konmasi, hukuk sisteminde normallesmenin saglanmasi hem Tiirkiye’nin kredi
notlarinin yiikselmesi hem de yabanci yatirrmcinin Tiirkiye’ye olan ilgisinin yeniden
artmasi icin 6nemli olacaktir.

ODI/FDI ORANI UZUN DONEMLiI ORTALAMASININ UZERINDE

ODI/FDI oranindaki yiikselis, yerlesiklerin yurt digina yoneliginin, yabancilarin yurt igine
yonelisinden daha hizh arttigini géstermektedir. Turkiye’de ODI/FDI oraninin genel egilimi
2002 yilindan itibaren incelendiginde yukari yonlidir. Ancak s6z konusu orana dénemler
itibariyla bakildiginda, orandaki yukari yonli hareketin 2008’den sonraki yukselisten
kaynaklandigi anlasiimaktadir. 2002 — 2007 déneminde azalan trend, 2008’den itibaren yén
degistirmistir.

ODI/FDI orani Mayis 2019’da %22,9 seviyesinde gergeklesti.

2000’li yillara kadar son derece diisiik diizeyde ve neredeyse yatay bir seyir izleyen yurt
icine yonelik dogrudan yatirirmlar, 2003 yilindan sonra canlanmig ve dalgali bir seyir
izlemeye baslamistir. Mayis 2019 itibariyla, yabancilarin yurt igine yonelik dogrudan yatirimi
yaklasik 13,1 milyar ABD dolari seviyesinde gerceklesmistir. TlUrkiye’den giden dogrudan
yatirimlar ise daha yeni bir olgu olarak, 2002 yilindan itibaren hizla ylikselmis ve Mayis 2019
itibariyla 3 milyar ABD dolari seviyesine ulagmistir.

Dogrudan yatinmlarin yurt ici hasilaya (GSYiH) oranina 2008-2018 dénemi itibariyla
bakildiginda, FDI/GSYIH oraninin %2,6'dan %1,7'ye distigu, ODI/GSYIH oraninin ise
%0,3'ten %0,5’e yukseldigi gorilmektedir.

Sekil 1, Turkiye’nin giden yatirnmlarinin gelen yatinmlara oraninin uzun dénem
ortalamasinin lizerinde oldugunu géstermektedir. 2002-2019 déneminde ortalama %21,6
olan ODI/FDI orani, Nisan 2019'daki %21,6 seviyesinden ylUkselerek, Mayis 2019 itibariyla
%22,9 seviyesinde gergeklesmistir. Mayis 2019°da hem ODI hem de FDI duzey olarak
artmistir. Ancak bir dnceki aya kiyasla ODI dizeyinde g6zlenen artigin, FDI dizeyindeki artisa
kiyasla daha ylksek olmasi, ODI/FDI oraninda Nisan 2019’a kiyasla 1,3 yuzde puanlik artigi
beraberinde getirmistir. Gecen yilin ayni ddnemine (Mayis 2018’e) gdre ise s6z konusu oranda
6,6 puanlik bir disUs oldugu belirtiimelidir.

4 Mayis 2019 itibariyla yilliklandiriimis veri
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Sekil 1: Turkiye’den giden ve Turkiye’ye gelen yatirnmlarin orani, %, yillik (2002-2019%)
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Kaynak: TCMB, Odemeler Dengesi Istatistikleri *Mayis 2019 itibariyla yilliklandirilmis veri

ODI/FDI orani alt donemler itibariyla incelendiginde, 2002-2007 donemindeki azalan
trendin, 2008-2019 déoneminde yon degistirerek artisa gectigi dikkat cekmektedir. S6z
konusu oranin bu dénemlerdeki ortalamasina bakildiginda 2002-2007 déneminde gergeklesen
%15,7’lik seviyenin, 2008-2019 doéneminde %24,6’ya, 2012-2019 doéneminde ise %29,1’e
yukseldigi gértlmektedir.

Son yillarda ODI/FDI oraninda gergeklesen bu yiikselig, bir yandan Turkiye’'nin
dogrudan yatirnmlar igin cazibesini kaybetmeye basladigini gosterirken, bir yandan da
yurt icindeki yerlesiklerin yurt disindaki firsatlan daha yakindan takip etmeye
basladigina igaret etmektedir. Yakin donem (2012-2019) ortalamasinin uzun dénem (2002-
2019) ortalamasinin 7,5 yizde puan Uzerinde olmasi, bu gostergeyi dikkatle izlemeye devam
etmemiz gerektigini de ortaya koymaktadir. (Sekil 1 ve Sekil 2)

Sekil 2: Tiirkiye’den giden ve Tiirkiye'ye gelen yatirnmlarin orani, %, (12-ayhk kumulatif
verilere gore)

Tuarkiye'den giden dogrudan yatinmlarin Turkiye'ye gelen dogrudan Turkiye'den giden dogrudan yatinmlarin Turkiye’ye gelen dogrudan

yatinmlara orani, %, aylk (2008 — Mayis 2019)

yatinmlara orani, %, aylik (2002 — 2007)

70 Kasim 2014,

60 - 60 | 53,4

X [NO02

Kaynak: TCMB, Odemeler Dengesi istatistikleri

Not: Kirmizi gizgiler trendi géstermektedir.

Veriler aylik frekansta incelendiginde ise esas yiikseligsin 2014 yili ikinci yarisinda
oldugu goriilmektedir. Kasim 2014’'te %53,4’e ulasarak zirve yapan ODI/FDI oraninda
izleyen aylarda dusus gozlenmistir. Kasim 2014’ten sonra FDI'in duzey olarak artmaya devam
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etmesine karsin ODI'da disus yasanmasi, 2015 yilinda oranin hizli bir sekilde dismesine
neden olmustur.

Tablo 1: ODI ve FDI diizeyi, milyon ABD Dolari

ODI

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
143 480 780 1.064 924 2106 2549 1553 1482 2370 4.106 3.636 7.050 5096 3.138 2.701 3.648

2019*
2.992

FDI 1.082 1.702 2.785 10.031 20.185 22.047 19.851 8585 9.099 16.182 13.744 13563 13.337 19.274 13.950 11.546 12.850 13.063

13,2% 28,2% 28,0% 10,6% 4,6% 9,6% 12,8% 18,1% 16,3% 146% 299% 26,8% 529% 264% 225% 234% 28,4%

Kaynak: TCMB, Odemeler Dengesi istatistikleri
*Mayis 2019 itibariyla yilliklandirilmig veri

Dogrudan yatirimlarin iilkelere gore dagilimi

2002-2019 dénemini kapsayan kimulatif verilere gére giden dogrudan yatirimlarin ulkelere
gore dagihmina bakildiginda Hollanda, Azerbaycan ve ABD’nin 6ne ¢iktigi gorilmektedir. Bu
donemde vyurt icindeki yerlesiklerin yurt disinda yaptiklar yaklasik 45,5 milyar dolarlik
dogrudan yatirrmin %29,3’l Hollanda’'ya, %14,4’G Azerbaycan’a ve %13’u de ABD’ye gitmistir.
2019 Ocak-Mayis doénemi igin veriler incelendiginde, 2018 yilinin ayni dénemine goére

yat

irimlarin tlkelere dagihmi baglaminda ilk iki Ulkede degisiklik olmadigi gortulmektedir. 2019

Ocak-Mayis doneminde giden yatirimlar gecen yilin ayni dénemine goére 520 milyon dolar
azalmis ve 1,6 milyar dolar dizeyinde gerceklesmistir. Bu donemde yurt disinda yapilan
dogrudan yatirimlarin llkelere dagilimina bakildiginda Hollanda, ABD, isvigre ve ingiltere

yat

irnmlarin éncelikli destinasyonlari arasinda yer almistir. 2019 Ocak-Mayis donemindeki 1,6

milyar dolarlik yatirmin %47,5’i Hollanda'ya, %13,4’'ti ABD’ye, %8,3’l isvicre’'ye ve %5,8'i

ing

iltere’ye gitmistir. 2018 Ocak-Mayis déneminde ise yatirimlarin sirasiyla Hollanda (%56,2),

ABD (%18,9) ve Iingiltere’ye (%5,7) gittigi gériimektedir. Tablo 2.

Tablo 2: Yurt iginde yerlesik kigilerin yurt digindaki dogrudan yatirnmlarinin ulkelere
gore dagilimi, %

OCONGOCUA,WNER

2002-2019* kiimiilatif 2019 Ocak-Mayis 2018 Ocak-Mayis
Hollanda 29,3% Hollanda 47,5% QHollanda 56,2%
Azerbaycan 14,4% J Amerika Birlesik Devletleri 13,4% j Amerika Birlesik Devletleri 18,9%
Amerika Birlesik Devletleri 13,0% Jisvicre 8,3% [ingiltere 5,7%
Ingiltere 6,0% fingiltere 5,8% fAlmanya 3,0%
Almanya 5,5% Almanya 4,8% | Azerbaycan 1,6%
Malta 2,9% Finlandiya 3,0% jMalta 1,5%
Liksemburg 2,7% Azerbaycan 2,8% Isvigre 1,5%
Isvigre 2,2% Italya 2,7% Qispanya 0,9%
Rusya 2,0% Birlesik Arap Emirlikleri 1,5% JYunanistan 0,7%
Irlanda 1,6% Malta 1,0% JLiiksemburg 0,7%
Kazakistan 1,2% Avusturya 0,8% [ Fas 0,6%
Avusturya 1,1% Kazakistan 0,7% QCin 0,6%
Italya 1,0% Ispanya 0,6% QHindistan 0,5%
Irak 1,0% Ozbekistan 0,5% [ Belcika 0,4%
Birlesik Arap Emirlikleri 0,9% Glircistan 0,4% QRusya 0,4%

Giden dogrudan yatirim Giden dogrudan yatirim Giden dogrudan yatirim

toplami, milyon $ toplami, milyon $ toplami, milyon $

Kaynak: TCMB, Odemeler Dengesi Istatistikleri *Mayis 2019 itibariyla

Not:

1)Golgeli satirlar her li¢ dénemde de ilk on beste yer alan lilkeleri temsil etmektedir. 2) Tabloda yer alan

yatinmlar ODI olarak tanimlanan degeri ifade etmemektedir. ODI, Sermaye (Yatirimlar ve (eksi) Tasfiye) ve Net
Diger Sermaye alt kalemlerinden olusmaktadir. Burada, TCMB tarafindan aciklanan verilerin bu sekilde olmasi
nedeniyle Sermaye kaleminin altindaki Yatirimlarin bélgesel dagilimina yer verilmektedir.
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2002-2019 dénemini kapsayan kumulatif verilere gore gelen dogrudan yatirnmlarin lilkelere
gére dagihmina bakildijinda Hollanda, ABD, ingiltere, Avusturya ve Almanya’nin éne giktig
gorulmektedir. Bu dénemde yurt disindaki yerlesiklerin yurt icine yaptiklari yaklasik 157 milyar
dolarlik dogrudan yatirrmin %15,8'i Hollanda’dan, %7,6’si ABD’den, %6,9'u ingiltere’den,
%6,7’si Avusturya’dan ve %6,2’si Alimanya’dan gelmistir. 2019 Ocak-Mayis donemi igin veriler
incelendiginde, 2018 yilinin ayni donemine gore ilk iki Glkede farklilagsma oldugu gorulmektedir.
2019 Ocak-Mayis dénemi verilerine gére gelen yatirimlar yaklasik gecen yilin ayni dénemine
gore 288 milyon dolar artmis ve 2,4 milyar dolar duzeyinde gergeklesmistir. 2,4 milyar dolarlk
yatirrmin %23,9'u ingiltere’den, %22,5’i Azerbaycan’dan ve %9,1’i Hollanda’dan gelmigtir.
2018 Ocak-Mayis doéneminde ise yatirmlarin sirasiyla Avusturya (%14,8), Liksemburg
(%10,3) ve Hollanda'dan (%10,1) geldigi goérulmektedir. Bunun yani sira 2018 yilina kiyasla
2019 yilinda ilk Ugte yer alan Ulkelerin gelen toplam yatirimlar igindeki payinin %35,2’den
%55,5’e yukseldigi de dikkat cekmektedir. Tablo 3.

Tablo 3: Yurt disinda yerlesik kisilerin yurt icindeki dogrudan yatirbmlarinin ilkelere
gore dagilimi, %

2002-2019* kiimiilatif 2019 Ocak-Mayis 2018 Ocak-Mayis
1 Hollanda 15,8% Qingiltere 23,9% fAvusturya 14,8%
2 ABD 7,6% Azerbaycan 22,5% j Liksemburg 10,3%
3 Ingiltere 6,9% QHollanda 9,1% JHollanda 10,1%
4 Avusturya 6,7% Almanya 8,6% Danimarka 8,6%
5 Almanya 6,2% ABD 6,9% QABD 8,5%
6 Liksemburg 6,0% Ispanya 5,0% [ Azerbaycan 6,4%
7 Ispanya 6,0% Isvicre 3,4% Norveg 5,2%
8 Belcika 5,5% Italya 2,5% Qingiltere 5,0%
9 Fransa 4,7% Fransa 2,3% QJAlmanya 4,3%
10 Azerbaycan 4,4% Belcika 2,0% QKatar 3,7%
11 Yunanistan 4,4% Katar 1,8% Jispanya 3,5%
12 Rusya 4,0% Kuveyt 1,7% Jitalya 2,7%
13 Birlesik Arap Emirlikleri 2,7% Liiksemburg 1,5% Qisvicre 2,7%
14 italya 2,3% | Japonya 1,2% [ Fransa 2,4%
15 Isvigre 1,7% Mauritius 1,1% QGiiney Kore 2,2%

Gelen dogrudan yatirm

Gelen dogrudan yatirm Gelen dogrudan yatirim
. 157.050 . .
toplami, milyon $ toplami, milyon $ toplami, milyon $

Kaynak: TCMB, Odemeler Dengesi Istatistikleri *Mayis 20189 itibariyla

Not: 1)Golgeli satirlar her ii¢ dénemde de ilk on beste yer alan (ilkeleri temsil etmektedir. 2) Tabloda yer alan
yatinmlar FDI olarak tanimlanan dederi ifade etmemektedir. FDI, Sermaye (Yatirimlar ve (eksi) Tasfiye), Net Diger
Sermaye ve Net Gayrimenkul alt kalemlerinden olusmaktadir. Burada, TCMB tarafindan aciklanan verilerin bu
sekilde olmasi nedeniyle Sermaye kaleminin altindaki Yatirimlarin bélgesel dagilimina yer veriimektedir.

Dogrudan yatinmlarin sektorlere gore dagilimi

2002-2019 donemini kapsayan kumdlatif verilere goére giden dogrudan yatirnmlarin
sektorlere gore dagihimina bakildiginda bu dénemdeki yaklasik 45,5 milyar dolarlik yatirimin
%54,5’inin sinai sektorlerinde, %45,2’sinin hizmetler sektoriinde ve %0,3’Unlin de tarim
sektoriinde gerceklestigi  goriimektedir. Alt sektorler itibariyla ©6ne ¢ikan sektorler
incelendiginde ise ayni dénemde giden dogrudan yatirimlarin %27,1’inin madencilik ve
tasocakcilgl, %10,6’sinin ise holding sirketlerinin faaliyetleri sektdrlerine yonelik oldugu dikkat
cekmektedir. Finans ve sigorta faaliyetleri (%18,5) 6ne ¢ikan diger sektorlerdendir. “Holding
sirketlerinin faaliyetleri’, finans ve sigorta faaliyetleri icinde en blylk paya sahip olan alt

www.tepav.org.tré



TURKIYE'YE GELEN VE TURKIYE'DEN GIDEN DOGRUDAN YATIRIMLARDAKI GELISMELER

sektordir. Toplam finans ve sigorta faaliyetleri sektériindeki dogrudan yatirrmin %57,5'i
holding sirketlerinin faaliyetlerinden olugsmaktadir.

Giden dogrudan yatirimlarin sektérel dagihimina daha yakin bir dénem icin bakilirsa, 2019
Ocak-Mayis donemindeki 1,6 milyar dolarlik dogrudan yatirimin %64,8’i hizmet sektorinde (bir
onceki yilin ayni dénemine kiyasla 6 yuzde puan artis), %35’inin de sinai sektérinde (bir
onceki yiin ayni dénemine kiyasla 5,9 yizde puan azalig) gergeklesmistir. Alt sektorler
itibariyla bakildiginda 1,6 milyar dolarlik giden dogrudan yatirimin %16,3’Gntn madencilik ve
tasocakciligl sektérinde, %15,4’Unun mesleki, bilimsel ve teknik faaliyetler sektérinde ve
%14,8’inin de ingaat sektérinde gergeklestigi anlagiimaktadir. Bir 6nceki yilin ayni dénemine
bakildiginda ise %26,6’lik pay ile holding sirketlerinin faaliyetleri sektérinun ilk sirada yer aldigi
gorulmektedir. Tablo 4.

2002-2019 doénemini kapsayan kumdulatif verilere gore gelen dogrudan yatirimlarin
sektorlere gore dagilimina bakildiginda bu donemdeki yaklasik 157 milyar dolarlik yatirimin
%61,8'inin hizmetler sektériinde, %37,9’'unun sinai sektorlerde ve %0,3'Unlin de tarim
sektoriinde gerceklestigi  gorlimektedir. Alt sektorler itibariyla ©6ne g¢ikan sektorler
incelendiginde ise ayni dénemde gelen dogrudan yatirimlarin %25,9’unu parasal araci
kuruluslarin faaliyetleri ve %11,5’inin de elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme uretimi ve
dagitimi sektorlerine yonelik oldugu dikkat cekmektedir. “Parasal araci kuruluslarin
faaliyetleri”, finans ve sigorta faaliyetleri icinde en buyulk paya sahip olan alt sektérdir. Toplam
finans ve sigorta faaliyetleri sektériine gelen dogrudan yatirmlarin %77,7’si (toplam gelen
dogrudan yatirimlarin ise %25,9’u) parasal araci kuruluslarin faaliyetlerinden olugmaktadir.
Gelen dogrudan yatirnmlarin sektérel dagilimina daha yakin bir dénem igin bakildiginda, 2019
Ocak-Mayis donemindeki 2,4 milyar dolarlik dogrudan vyatirrmin %63,2’sinin  hizmet
sektortinde (bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla 15,3 ylzde puan artis), %36,2’sinin de sinai
sektorinde (bir dnceki yilin ayni ddnemine kiyasla 15,7 ylizde puan azalig) gergeklesmistir. Alt
sektorler itibariyla bakildiginda sirasiyla, toptan ve perakende ticaret (%23,2), kok kdmuri ve
rafine edilmis petrol Grlnleri imalati (%17,5) ve ingsaat (%10,6) sektorleri 6ne ¢ikmaktadir.
Tablo 5.
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Tablo 4:Yurtiginde yerlesik kisilerin yurtdigindaki dogrudan yatirirmlarinin sektorlere gore dagilimi, %

2002-2019* kiimiilatif

2018 Ocak-Mayis

IMALAT

FINANS VE SIGORTA FAALIYETLERI

Madencilik ve Tasocakgiligi

Holding Sirketlerinin Faaliyetleri

Gida, Icecek ve Tiittiin Uriinleri Imalat

Gayrimenkul Faaliyetleri

Parasal Araci Kuruluslarin Faaliyetleri (Bankalar)

Bilgi ve Iletisim

Insaat

Ulastirma ve Depolama

Tekstil ve Giyim Esyalari imalati

10 Diger Metalik Olmayan Mineral Uriinlerin imalati

11 Elektrik, Gaz, Buhar ve iklimlendirme Uretimi ve Dagitimi
12 Toptan ve Perakende Ticaret

13 Konaklama ve Yiyecek Hizmeti Faaliyetleri

14 Bilgisayarlarin, Elektrik-Elektronik ve Optik Uriinlerin imalati
15 Makina ve Techizat (Baska Yerde Siniflandirimamis) imalati

CoONOOTUILWNER

25,1%
18,5%
27,1%
10,6%
10,0%
6,5%
6,5%
4,8%
4,6%
3,9%
3,6%
3,2%
2,3%
1,8%
1,8%
1,6%
1,5%

2019 Ocak-Mayis

IMALAT

FINANS VE SIGORTA FAALIYETLERI

Madencilik ve Tasocakgilii

Mesleki, Bilimsel ve Teknik Faaliyetler

insaat

Gayrimenkul Faaliyetleri

Holding Sirketlerinin Faaliyetleri

Bilgisayarlarin, Elektrik-Elektronik ve Optik Uriinlerin imalati
Ulastirma ve Depolama

Diger Finansal Hizmet Faaliyetleri

Diger Metalik Olmayan Mineral Uriinlerin imalati

Ana Metal Sanayii ve Fabrikasyon Metal Uriinleri imalat (Makir
Gida, Icecek ve Tiitiin Uriinleri imalati

Diger Hizmet Faaliyetleri

Tekstil ve Giyim Esyalari imalati

Bilgi ve iletisim

Toptan ve Perakende Ticaret

18,4%
11,0%
16,3%
15,4%
14,8%
12,9%
7,2%
5,3%
3,7%
3,7%
3,0%
2,7%
2,4%
2,4%
2,2%
1,6%
1,2%

FINANS VE SIGORTA FAALIYETLERI

IMALAT

Holding Sirketlerinin Faaliyetleri

Madencilik ve Tasocakgilidi

Elektrik, Gaz, Buhar ve iklimlendirme Uretimi ve Dagitimi
Gayrimenkul Faaliyetleri

Konaklama ve Yiyecek Hizmeti Faaliyetleri

Mesleki, Bilimsel ve Teknik Faaliyetler

Tekstil ve Giyim Esyalari imalati

Bilgi ve Iletisim

Diger Hizmet Faaliyetleri

insaat

Ana Metal Sanayii ve Fabrikasyon Metal Uriinleri Imalati (Makir
Parasal Araci Kuruluslarin Faaliyetleri (Bankalar)

Gida, Icecek ve Tiitiin Uriinleri imalati

Mobilya Imalati ve Baska Yerde Siniflandirlmamis Diger Imalat
Diger Finansal Hizmet Faaliyetleri

28,6%
9,0%
26,6%
17.2%
14,7%
9,4%
7,3%
4,0%
3,8%
2,9%
2,6%
1,8%
1,3%
1,2%
1,2%
1,0%
0,8%

Giden dogrudan yatirim toplami, milyon $

Giden dogrudan yatirim toplami, milyon $

Kaynak: TCMB, Odemeler Dengesi Istatistikleri *Mayis 2019 itibariyla

Giden dogrudan yatirim toplami, milyon $

Not: 1)Gélgeli satirlar her (ic dénemde de ilk on begte yer alan sektérieri temsil etmektedir. 2)imalat ile finans ve sigorta faaliyetleri sektérleri alt kirilimlari itibariyla siralamaya
dahil edilmistir. 3) Tabloda yer alan yatirimlar ODI olarak tanimlanan degeri ifade etmemektedir. ODI, Sermaye (Yatinmlar ve (eksi) Tasfiye) ve Net Diger Sermaye alt
kalemlerinden olusmaktadir. Burada, TCMB tarafindan agiklanan verilerin bu gekilde olmasi nedeniyle Sermaye kaleminin altindaki Yatinmlarin sektérel dagiimina yer

verilmektedir.
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Tablo 5: Yurt diginda yerlesik kigilerin yurt icindeki dogrudan yatirrmlarinin sektorlere gére dagilimi, %

2002-2019* kiimiilatif 2019 Ocak-Mayis 2018 Ocak-Mayis

FINANS VE SIGORTA FAALIYETLERI 33,4% JIMALAT 35,7% JIMALAT 19,9%

IMALAT 24,3% FINANS VE SIGORTA FAALIYETLERI 12,8% [ FINANS VE SIGORTA FAALIYETLERI 10,6%
1 Parasal Araci Kuruluslarin Faaliyetleri (Bankalar) 25,9% [ Toptan ve Perakende Ticaret 23,2% | Elektrik, Gaz, Buhar ve iklimlendirme Uretimi ve Dagitimi 30,7%
2 Elektrik, Gaz, Buhar ve iklimlendirme Uretimi ve Dagitimi 11,5% Kok Kdmiirii ve Rafine Edilmis Petrol Uriinleri imalati 17,5% JUlastirma ve Depolama 16,2%
3 Bilgi ve Iletisim 8,0% insaat 10,6% JParasal Araci Kuruluslarin Faaliyetleri (Bankalar) 5,4%
4 Toptan ve Perakende Ticaret 6,7% Sigorta, Reastirans ve Emeklilik Fonlari (Zorunlu Sosyal Giivenl  8,2% | Toptan ve Perakende Ticaret 51%
5 Gida, icecek ve Tiitiin Uriinleri imalati 58% QUlastirma ve Depolama 6,7% JKonaklama ve Yiyecek Hizmeti Faaliyetleri 4,4%
6 Sigorta, Reasiirans ve Emeklilik Fonlari (Zorunlu Sosyal Giivenl  5,2% Ulasim Araclari Imalati 4,0% | Holding Sirketlerinin Faaliyetleri 4,1%
7 Ulastirma ve Depolama 4,6% Parasal Araci Kuruluslarin Faaliyetleri (Bankalar) 4,0% JKimyasallarin, Kimyasal Uriinlerin ve Temel Eczacilik Uriinleri il ~ 3,7%
8 Kimyasallarin, Kimyasal Uriinlerin ve Temel Eczacilik Uriinleri il 3,7% Gida, Igecek ve Tiitiin Uriinleri imalati 3,6% JKagit ve Kagit Uriinleri imalati ve Kayit Medyanin Basilmasi ve  3,6%
9 Ingaat 3,2% Jidari ve Destek Hizmet Faaliyetleri 2,8% | Gida, icecek ve Tiitiin Uriinleri imalati 3,5%
10 Kok Kémiirii ve Rafine Edilmis Petrol Uriinleri imalati 3,1% [ Kimyasallarin, Kimyasal Uriinlerin ve Temel Eczacilik Uriinleriil  2,7% §Ulasim Araclari imalati 3,5%
11 Ana Metal Sanayii ve Fabrikasyon Metal Uriinleri imalati (Makir ~ 2,8%  finsan Sagligi ve Sosyal Hizmet Faaliyetleri 2,6% | Bilgi ve iletisim 3,4%
12 Bilgisayarlarin, Elektrik-Elektronik ve Optik Uriinlerin imalati 2,4% [ Diger Metalik Olmayan Mineral Uriinlerin imalati 1,6% Jinsaat 2,9%
13 Madencilik ve Tasocakgiligi 2,1% Bilgisayarlarin, Elektrik-Elektronik ve Optik Uriinlerin imalati 1,4% | Mesleki, Bilimsel ve Teknik Faaliyetler 2,0%
14 Gayrimenkul Faaliyetleri 1,9% Mesleki, Bilimsel ve Teknik Faaliyetler 1,4% | Bilgisayarlarin, Elektrik-Elektronik ve Optik Uriinlerin imalati 1,5%
15 Holding Sirketlerinin Faaliyetleri 1,5%  NKagit ve Kagit Uriinleri imalati ve Kayitl Medyanin Basilmasi ve  1,2% [ Diger Metalik Olmayan Mineral Uriinlerin imalati 1,4%

Gelen dogrudan yatirim toplami, milyon $ 157.050 Gelen dogrudan yatirim toplami, milyon $ Gelen dogrudan yatirim toplami, milyon $

Kaynak: TCMB, Odemeler Dengesi Istatistikleri *Mayis 20189 itibariyla

Not: 1)Gélgeli satirlar her (ic dénemde de ilk on beste yer alan sektérieri temsil etmektedir. 2)imalat ile finans ve sigorta faaliyetleri sektdrleri alt kirilimlari itibariyla siralamaya
dahil edilmistir. 3) Tabloda yer alan yatinmlar FDI olarak tanimlanan degeri ifade etmemektedir. FDI, Sermaye (Yatinmlar ve (eksi) Tasfiye), Net Diger Sermaye ve Net
Gayrimenkul alt kalemlerinden olusmaktadir. Burada, TCMB tarafindan agiklanan verilerin bu sekilde olmasi nedeniyle Sermaye kaleminin altindaki Yatirimlarin sektérel
dagilimina yer verilmektedir.
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