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TURKIYE’YE GELEN VE TURKIYE’DEN GIDEN
DOGRUDAN YATIRIMLARDAKI GELISMELER

Yurt disina giden (ODI') ve yurt igine gelen (FDI?) dogrudan
yatinmlarin nasil seyrettigini, ODI/FDI orani uzerinden
izlemek miimkiin. Bu oran basit bir bolme iglemi ile elde edilse
de, aslinda Turkiye'nin yatirrm ortamina iligskin bir gosterge
olarak alinmalidir. Yatirimcilarin kararlari, i¢ pazarin cazibesi,
hukuki ~duzenlemeler, iggucu maliyetleri, vergi yukleri,
isgucinin sahip oldugu beceri seti ve siyasi — ekonomik istikrar
gibi pek cok unsurdan etkilenmektedir. Ornegin isglcl
maliyetlerinin yUksek olmasi ve nitelikli isgict bulmakta
karsilasilan zorluklar yatirnmcilarin tretim tesislerini daha disik
maliyetle ve daha katma degerli Uretim yapabilecekleri yerlere
tasimalarina neden olabilir. Buna karsin igsveren maliyetlerinin
dugurdlmesi, mesleki egitimde kalitenin artinimasi veya
mevzuattan kaynakli sorunlarin ortadan kaldiriimasina yonelik
cabalar, yalnizca yurt iginde yerlesik kigilerin mevcut islerini
korumalarini ve yeni yatirnmlara yonelebilmelerini degil, ayni
zamanda yabancilarin da yatirimlari i¢in Tarkiye'yi tercih
etmelerini saglayabilir.

Bunlarin yani sira derecelendirme kuruluslarinin tlkelere
ve o lilkedeki finansal kuruluslara verdigi notlar da yurt
disindaki yatirnmcilarin bir Ulkeye yapacaklari yatirimlara
iliskin kararlarini etkileyen onemli gostergeler olarak ele
alinmalidir. Bu cercevede, Haziran 2018 basinda Fitch’in 25
Tark bankasini negatif izlemeye almasi, Moody's’in de
Tarkiye'nin Ba2 olan kredi notunu &énumuzdeki dénemin
makroekonomik politikalara iligkin belirsizlik barindirmasi
gerekcesiyle izlemeye almasi; takip eden aylarda da not
indirimlerinin  gelmesi Turkiye’nin yabanci yatirimcilar igin
cazibesini olumsuz ydnde etkileyebilecek gelismeler olarak
degerlendirilmelidir. Fitch 13 Temmuz 2018’de Turkiye'nin kredi
notunu BB+ seviyesinden BB seviyesine dusurmus ve not
gérinimind de “duragan’dan “negatif’e cevirmisti. Agustos
ayinda ise Mooddy’s (kredi notunu Ba2 seviyesinden Ba3

! oDI: Outward foreign direct investment. llgili veri igin Odemeler Dengesi Bilangosu > Finans Hesabi >
Dogrudan Yatirimlar > Net Varlik Edinimi alt kalemi kullaniimistir.

2 FDI: Inward foreign direct investment. ilgili veri icin Odemeler Dengesi Bilangosu > Finans Hesabi >
Dogrudan Yatirimlar > Net YUkumlilik Olusumu alt kalemi kullaniimistir.
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seviyesine, not goérinimund duragandan negatife olacak sekilde) ve S&P’nin (BB-
seviyesinden B+ seviyesine olacak sekilde) not indirimlerinin agiklanmasiyla Tarkiye yatirim
yapilabilir Glke olmaktan biraz daha uzaklastirilmis oldu. Son olarak 1 Ekim 2018’de Fitch,
aralarinda T.C. Ziraat Bankasi AS, Tirkiye is Bankasi AS, Turkiye Halk Bankasi AS, Turkiye
Garanti Bankasi AS, Yapi ve Kredi Bankasi AS gibi bankalarin da oldugu 20 banka ve
istiraklerinin yabanci para cinsinden uzun vadeli kredi notunu disirdu.

Surdurilebilir buyumeyi destekleyecek, ekonomideki guven ortamini iyilestirecek
politikalarin uygulanmasi, hukuk sisteminde normallesmenin saglanmasi hem
Turkiye’nin kredi notlarinin yiikselmesi hem de yabanci yatinmcinin Turkiye’ye olan
ilgisinin artmasi igin kritik onemdedir. Turkiye ekonomisinin yeniden gugli buyume
patikasina yerlesebilmesi icin yapilmasi gerekenler, batin sektérlerde verimlilik artigini
hedefleyen bir blyume ve istihdam politikasi vizyonuyla vakit kaybetmeden ortaya konulmali,
yapisal reform éncelikleri belirlenmelidir.

ODI/FDI ORANI UZUN DONEMLI ORTALAMASININ UZERINDE

ODI/FDI oranindaki yiikselig, yerlesiklerin yurt disina yoneliginin, yabancilarin yurt
icine yonelisinden daha hizl arttigini gostermektedir. Turkiye’de ODI/FDI oraninin genel
egilimi 2002 yilindan itibaren incelendiginde yukari yonlidur. Ancak s6z konusu orana
donemler itibariyla bakildiginda, orandaki yukari yonli hareketin 2008'den sonraki
yukselisten kaynaklandigi anlagiimaktadir. 2002 — 2007 déneminde azalan trend, 2008’den
itibaren yon degistirmistir.

ODI/FDI orani Ekim 2018’de %35,9 seviyesinde gerceklesti.

2000’li yillara kadar son derece disiik diizeyde ve neredeyse yatay bir seyir izleyen
yurt icine yonelik dogrudan yatirnmlar, 2003 yilindan sonra canlanmis ve dalgal bir
seyir izlemeye baslamistir. Ekim 2018° itibariyla, yabancilarin yurt icine yénelik dogrudan
yatirnmi yaklasik 10,7 milyar ABD dolar seviyesinde gerceklesmistir. Turkiye’den giden
dogrudan yatirimlar ise daha yeni bir olgu olarak, 2002 yilindan itibaren hizla yikselmis ve
Ekim 2018 itibariyla 3,8 milyar ABD dolari seviyesine ulagmigtir.

Dogrudan yatinmlarin yurt ici hasilaya (GSYiH) oranina 2007-2017 dénemi itibariyla
bakildiginda, FDI/GSYiH oraninin %3,3'ten %1,3'e dustiigi, ODI/GSYIH oraninin ise %0,3
olarak degisim gostermedigi gorulmektedir.

Sekil 1, Turkiye’nin giden yatirnrmlarinin gelen yatirirmlara oraninin uzun dénem
ortalamasinin lizerinde oldugunu goéstermektedir. 2002-2018 déneminde ortalama %22,3
olan ODI/FDI orani, Eylul 2018’deki %32,4 seviyesinden ylkselerek, Ekim 2018 itibariyla
%35,9 seviyesine ulagsmistir. Gegen yilin ayni dénemine (Ekim 2017’ye) goére ise s6z konusu
oranda 14,1 puanlik bir artis oldugu gértlmektedir. 2017 yili Ocak-Ekim ortalamasi ile 2018
yilinin ayni dénemini kiyasladigimizda da ilk on aylik ortalamanin 2018 yilinda 2017 yilina
kiyasla 7,5 puan daha yukarida oldugu dikkat gcekmektedir.

% Ekim 2018 itibariyla yilliklandiriimis veri
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Sekil 1: Turkiye’den giden ve Turkiye’ye gelen yatirimlarin orani, %, yillik (2002-2018*)
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Kaynak: TCMB, Odemeler Dengesi istatistikleri
*Ekim 2018 itibariyla yilliklandirilmis veri

ODI/FDI orani alt donemler itibariyla incelendiginde, 2002-2007 donemindeki azalan
trendin, 2008-2018 doneminde yon degistirerek artisa gectigi dikkat cekmektedir. S6z
konusu oranin bu doénemlerdeki ortalamasina bakildiginda 2002-2007 doneminde
gerceklesen %15,7’lik seviyenin, 2008-2018 déneminde %25,9’a, 2012-2018 déneminde ise
%31,8’e yukseldigi gérilmektedir.

Son yillarda ODI/FDI oraninda gergeklesen bu yiikselig, bir yandan Tiirkiye’'nin
dogrudan yatirimlar igin cazibesini kaybetmeye basladigini gosterirken, bir yandan da
yurt icindeki yerlesiklerin yurt disindaki firsatlari daha yakindan takip etmeye
basladigina isaret etmektedir. Yakin donem (2012-2018) ortalamasinin uzun dénem
(2002-2018) ortalamasinin yaklasik 9,5 ylzde puan Uzerinde olmasi, bu géstergeyi dikkatle
izlemeye devam etmemiz gerektigini de ortaya koymaktadir. (Sekil 1 ve Sekil 2)
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Sekil 2: Tiirkiye’den giden ve Tiirkiye’ye gelen yatirimlarin orani, %, (12-ayhk kiimulatif
verilere gore)
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Kaynak: TCMB, Odemeler Dengesi istatistikleri

Not: Kirmizi gizgiler trendi géstermektedir.

Veriler aylik frekansta incelendiginde ise esas yiukseligsin 2014 yili ikinci yarisinda
oldugu gorilmektedir. Kasim 2014’te %54,2’ye ulasarak zirve yapan ODI/FDI oraninda
izleyen aylarda disls gozlenmistir. Kasim 2014'ten sonra FDI''n dlizey olarak artmaya
devam etmesine karsin ODI'da disls yasanmasi 2015 yilinda oranin hizli bir sekilde
dismesine neden olmustur.

Tablo 1: ODI ve FDI diizeyi, milyon ABD Dolan
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018*
ODI 143 480 780 1.064 924 2106 2549 1553 1482 2370 4.106 3.636 7.050 5.096 3.147 2701 3.821
FDI 1.082 1.702 2.785 10.031 20.185 22.047 19.851 8.585 9.099 16.182 13.744 13.563 13.119 18.002 13.343 10.922 10.656
13,2% 28,2% 28,0% 10,6% 4,6% 9,6% 128% 18,1% 16,3% 14,6% 29,9% 26,8% 53,7% 28,3% 23,6% 24,7% 359%
Kaynak: TCMB, Odemeler Dengesi Istatistikleri

*Ekim 2018 itibariyla yilliklandiriimig veri

Dogrudan yatinnmlarin lilkelere goére dagilimi

2002-2018 donemini kapsayan kumdulatif verilere gére giden dogrudan yatirimlarin
ulkelere gore dagilimina bakildiginda Hollanda, Azerbaycan ve ABD’nin 6ne c¢iktigi
gorulmektedir. Bu dénemde yurt igindeki yerlesiklerin yurt diginda yaptiklari yaklagik 43
milyar dolarlik dogrudan yatirrmin %28,5’i Hollanda’ya, %15’i Azerbaycan’a ve %12,9’u da
ABD’ye gitmistir. 2018 Ocak-Ekim donemi igin veriler incelendiginde, 2017 yilinin ayni
dénemine goére yatirmlarin Ulkelere dagilimi baglaminda ilk G¢ Glkede degisiklik olmadigi
gorulmektedir. 2018 Ocak-Ekim doneminde giden yatirimlar 884 milyon dolar artmis ve 3.394
milyon dolar duzeyinde gerceklesmisti. Bu donemde yurt disinda yapilan dogrudan
yatirimlarin Ulkelere dagihimina bakildiginda Hollanda, ABD, ingiltere ve Almanya yatirimlarin
oncelikli destinasyonlari arasinda yer almistir. 2018 Ocak-Ekim dénemindeki 3.394 milyon
dolarlik yatirmin %46,7’si Hollanda’ya, %22,8'i ABD'ye, %7,2’si ingiltere’'ye ve %3,2’si
Almanya’ya gitmistir. 2017 Ocak-Ekim ddéneminde ise yatirimlarin sirasiyla ABD (%27,3),
Hollanda (%24,7) ve ingiltere’ye (%10,1) gittigi gériilmektedir. Tablo 2.
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Tablo 2: Yurticinde yerlesik kisilerin yurtdisindaki dogrudan yatirnmlarinin ilkelere
gore dagilimi, %

2002-2018* kiimiilatif 2018 Ocak-Ekim 2017 Ocak-Ekim
1 Hollanda 28,5% JHollanda 46,7% JABD 27,3%
2 Azerbaycan 15,0% QJABD 22,8% QHollanda 24,7%
3 ABD 12,9% Qingiltere 7,2% Jingiltere 10,1%
4 [Ingiltere 5,9% Almanya 3,2% jAzerbaycan 9,8%
5 Almanya 55%  Qisvicre 2,3% JAlmanya 5,6%
6 Malta 3,0% Azerbaycan 1,5% [ Birlesik Arap Emirlikleri 2,6%
7 Liksemburg 2,8% Bosna Hersek 1,2% jCezayir 1,7%
8 Rusya 2,1% Avusturya 1,0% JBulgaristan 1,6%
9 Isvicre 2,0% [§Malta 0,9% fisvec 1,3%
10 irlanda 1,7% fFas 0,9% [l Kazakistan 1,3%
11 Kazakistan 1,2% Rusya 0,8% [isvigre 1,1%
12 Avusturya 1,1% ftalya 0,8% QFransa 0,9%
13 Irak 1,0%  JLiiksemburg 0,6% [ltalya 0,9%
14 italya 1,0% Jispanya 0,6% JLiiksemburg 0,9%
15 Birlesik Arap Emirlikleri 0,9% Yunanistan Portekiz 0,9%

Giden dogrudan yatirim Giden dogrudan yatirim Giden dogrudan yatirim

43.309

toplami, milyon $ toplami, milyon $ toplami, milyon $

Kaynak: TCMB, Odemeler Dengesi istatistikleri *Ekim 2018 itibariyla

Not: 1)Gdlgeli satirlar her (i¢ dénemde de ilk on beste yer alan (ilkeleri temsil etmektedir. 2) Tabloda yer alan
yatinnmlar ODI olarak tanimlanan degeri ifade etmemektedir. ODI, Sermaye (Yatirimlar ve (eksi) Tasfiye) ve Net
Diger Sermaye alt kalemlerinden olugsmaktadir. Burada, TCMB tarafindan agiklanan verilerin bu yénde olmasi
nedeniyle Sermaye kaleminin altindaki Yatinmlarin bélgesel dagilimina yer verilmektedir.

2002-2018 donemini kapsayan kumdulatif verilere gore gelen dogrudan yatirimlarin
iilkelere gére dagilimina bakildiginda Hollanda, ABD, Avusturya, ingiltere ve Almanya’nin
One ciktig gorulmektedir. Bu donemde yurt disindaki yerlesiklerin yurt icine yaptiklar
yaklasik 152,9 milyar dolarlik dogrudan yatinmin %16’s1 Hollanda’dan, %7,6’si ABD’den,
%6,9'u Avusturya’dan, %6,7’si ingiltere’den ve %6,2’si Almanya’dan gelmistir. 2018 Ocak-
Ekim dénemi igin veriler incelendiginde, 2017 yilinin ayni dénemine gore ulke siralamasinda
farkhlasma oldugu goérilmektedir. 2018 Ocak-Ekim ddénemi verilerine gore gelen yatirimlar
yaklasik 1,5 milyon dolar azalmis ve 4.787 milyon dolar diizeyinde gerceklesmistir. 4.787
milyon dolarlik yatirmin %12,1’'i Hollanda’dan, %10,3'( italya’dan ve %9,4’l Avusturya’dan
gelmistir. 2017 Ocak-Ekim déneminde ise yatirnmlarin sirasiyla Hollanda (%24,9), ispanya
(%23,1) ve Azerbaycan’dan (%7,9) geldigi gérilmektedir. Bunun yani sira 2017 yilina kiyasla
2018 yilinda ilk tgte yer alan Ulkelerin gelen toplam yatirmlar igindeki payinin %55,9’dan
%31,7’ye dustugu de dikkat gekmektedir. Tablo 3.
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Tablo 3: Yurt disinda yerlesik kisilerin yurt igindeki dogrudan yatirnmlarinin tlkelere
gore dagilimi, %

2002-2018* kiimiilatif 2018 Ocak-Ekim 2017 Ocak-Ekim

1 Hollanda 16,0% JHollanda 12,1% W Hollanda 24,9%
2 ABD 7,6% ftalya 10,3% fIspanya 23,1%
3 Avusturya 6,9% Avusturya 94% JAzerbaycan 7,9%
4 Iingiltere 6,7% ingiltere 7,6% JAvustralya 7,3%
5 Almanya 6,2% Azerbaycan 6,8% JAvusturya 4,7%
6 Liksemburg 6,1% ABD 6,0% fAlmanya 4,0%
7 Ispanya 6,0% Liksemburg 6,0% [ Belcika 3,6%
8 Belgika 5,6% Almanya 6,0% JJaponya 3,0%
9 Fransa 4,7% W Fransa 52% Jingiltere 2,7%
10 Yunanistan 4,5% Danimarka 3,9% Q§ABD 2,2%
11 Azerbaycan 4,1% Hong Kong 3,5% |italya 1,9%
12 Rusya 4,1% |Ispanya 3,3% [Cin 1,8%
13 Birlesik Arap Emirlikleri 2,8% Katar 3,3% [Katar 1,7%
14 italya 2,3% QI Kuveyt 3,0% JFransa 1,7%
15 Japonya 1,7% Norveg Lilksemburg

Gelen dogrudan yatirim Gelen dogrudan yatirnm Gelen dogrudan yatirnm

152.889

toplami, milyon $ toplami, milyon $ toplami, milyon $

Kaynak: TCMB, Odemeler Dengesi istatistikleri *Ekim 2018 itibariyla

Not: 1)Gdblgeli satirlar her (i¢ dénemde de ilk on beste yer alan (ilkeleri temsil etmektedir. 2) Tabloda yer alan
yatinmlar FDI olarak tanimlanan degderi ifade etmemektedir. FDI, Sermaye (Yatinmlar ve (eksi) Tasfiye), Net
Diger Sermaye ve Net Gayrimenkul alt kalemlerinden olusmaktadir. Burada, TCMB tarafindan agiklanan verilerin
bu yénde olmasi nedeniyle Sermaye kaleminin altindaki Yatirimlarin bélgesel dagilimina yer verilmektedir.

Dogrudan yatirimlarin sektorlere gore dagilhimi

2002-2018 doénemini kapsayan kumdulatif verilere gére giden dogrudan yatirimlarin
sektorlere gore dagilimina bakildiginda bu dénemdeki yaklasik 43 milyar dolarlik yatirimin
%55,4’Unln sinai sektorlerde, %44,2’sinin hizmetler sektorinde ve %0,4’Gndn de tarim
sektoriinde gerceklestigi  gorlimektedir. Alt sektorler itibariyla 6ne g¢ikan sektorler
incelendiginde ise ayni dénemde giden dogrudan yatirimlarin %27,5’inin madencilik ve
tasocakeiligi, %10,5’inin ise holding sirketlerinin faaliyetleri sektorlerine yonelik oldugu dikkat
cekmektedir. Finans ve sigorta faaliyetleri (%18,4) 6ne ¢ikan diger sektorlerdendir. “Holding
sirketlerinin faaliyetleri’, finans ve sigorta faaliyetleri icinde en blylk paya sahip olan alt
sektérdur. Toplam finans ve sigorta faaliyetleri sektorindeki dogrudan yatirmin %57’si
holding sirketlerinin faaliyetlerinden olusmaktadir.

Giden dogrudan yatirimlarin sektérel dagihmina daha yakin bir dénem igin bakilirsa, 2018
Ocak- Ekim donemindeki 3.394 milyon dolarlik dogrudan yatirmin %?54,9’u hizmetler
sektérinde (bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla 1,2 yuzde puan azalig), %44,6’sinin da
sinai sektorlerde (bir 6nceki yilin ayni dénemine kiyasla 1,2 yuzde puan artig)
gergeklesmistir. Alt sektorler itibariyla bakildiginda 3.394 milyon dolarlik giden dogrudan
yatirrmin %22,1'inin holding sirketlerinin faaliyetleri sektoriinde, %19,4’Gnin madencilik ve
tasocakcilig sektérinde ve %11,3'Unun de gayrimenkul faaliyetleri sektériinde gerceklestigi
anlasilmaktadir. Bir dnceki yilin ayni dénemine bakildiginda ise %32,5’lik pay ile madencilik
ve tagocakciligl sektorinun ilk sirada yer aldigi gorulmektedir. Tablo 4.

2002-2018 donemini kapsayan kumdulatif verilere gére gelen dogrudan yatirimlarin
sektorlere gore dagilimina bakildiginda bu dénemdeki yaklagsik 152,9 milyar dolarlik
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yatirrmin %61,7’sinin hizmetler sektériinde, %37,9'unun sinai sektorlerde ve %0,4’Gnlin de
tarim sektorinde gerceklestigi gorilmektedir. Alt sektérler itibariyla 6ne c¢ikan sektorler
incelendiginde ise ayni dénemde gelen dogrudan yatirmlarin %26,6’sini parasal araci
kuruluglarin faaliyetleri ve %11,8’inin de elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve
dagitimi sektoérlerine yodnelik oldugu dikkat cekmektedir. “Parasal araci kuruluslarin
faaliyetleri”, finans ve sigorta faaliyetleri igcinde en blylk paya sahip olan alt sektdrdur.
Toplam finans ve sigorta faaliyetleri sektorine gelen dogrudan yatirimlarin %78,1’i (toplam
gelen dogrudan vyatinmlarin ise %Z26,6’s1) parasal araci kuruluglarin faaliyetlerinden
olusmaktadir. Gelen dogrudan yatirimlarin sektérel dagilimina daha yakin bir dénem igin
bakildiginda, 2018 Ocak-Ekim dénemindeki 4.787 milyon dolarlik dogrudan yatirimin
%55,4’Unln hizmet sektériinde (bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla 23,2 ylzde puan
azalig), %44,2’sinin de sinai sektdrinde (bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla 23,2 yizde
puan artig) gerceklesmistir. Alt sektorler itibariyla bakildiginda sirasiyla, parasal araci
kuruluglarin faaliyetleri (%15,2), elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi
(%14), ve toptan ve perakende ticaret (%10,6) sektorleri 6ne ¢cikmaktadir. Tablo 5.
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Tablo 4:Yurtiginde yerlesik kisilerin yurtdigindaki dogrudan yatirirmlarinin sektorlere gore dagilimi, %

2002-2018* kiimiilatif 2018 Ocak-Ekim 2017 Ocak-Ekim

IMALAT 25,5% | FINANS VE SIGORTA FAALIYETLERI 26,8% [IMALAT 10,4%

FINANS VE SIGORTA FAALIYETLERI 18,4% JIMALAT 14,1% | FINANS VE SIGORTA FAALIYETLERI 9,8%
1 Madencilik ve Tasocakgciligi 27,5% Holding Sirketlerinin Faaliyetleri 22,1% @ Madencilik ve Tasocakgiligi 32,5%
2 Holding Sirketlerinin Faaliyetleri 10,5% Madencilik ve Tasocakgcilidi 19,4% Q@ Gayrimenkul Faaliyetleri 20,1%
3 Gida, icecek ve Tiitiin Uriinleri imalati 10,3% [ Gayrimenkul Faaliyetleri 11,3% Qg Holding Sirketlerinin Faaliyetleri 7.7%
4 Parasal Araci Kuruluslarin Faaliyetleri (Bankalar) 6,7% Elektrik, Gaz, Buhar ve iklimlendirme Uretimi ve Dagitimi 11,2% Qinsaat 5,9%
5 Gayrimenkul Faaliyetleri 6,2% Tekstil ve Giyim Esyalari imalati 5,6% Ulastirma ve Depolama 4,3%
6 Bilgi ve iletisim 4,9% Konaklama ve Yiyecek Hizmeti Faaliyetleri 4,7% Konaklama ve Yiyecek Hizmeti Faaliyetleri 4,3%
7 insaat 4,3% Mesleki, Bilimsel ve Teknik Faaliyetler 3,2% [Bilgi ve lletisim 4,1%
8 Ulastirma ve Depolama 3,9% Diger Hizmet Faaliyetleri 2,9% JToptan ve Perakende Ticaret 3,7%
9 Tekstil ve Giyim Esyalari imalati 3,6% Gida, icecek ve Tiitiin Uriinleri imalati 2,8% [ Diger Metalik Olmayan Mineral Uriinlerin imalati 2,2%
10 Diger Metalik Olmayan Mineral Uriinlerin imalati 3,2% Parasal Araci Kuruluglarin Faaliyetleri (Bankalar) 2,8% QI Diger Hizmet Faaliyetleri 2,0%
11 Elektrik, Gaz, Buhar ve iklimlendirme Uretimi ve Dagitimi 2,4% Diger Finansal Hizmet Faaliyetleri 2,0% Parasal Araci Kuruluslarin Faaliyetleri (Bankalar) 1,6%
12 Toptan ve Perakende Ticaret 1,9% insaat 1,9% W Tekstil ve Giyim Esyalar imalati 1,5%
13 Konaklama ve Yiyecek Hizmeti Faaliyetleri 1,9% Bilgi ve Iletisim 1,9% M Kimyasallarin, Kimyasal Uriinlerin ve Temel Eczacilik Uriinleri il 0,9%
14 Makina ve Techizat (Baska Yerde Siniflandirimamis) Imalat 1,5% Mobilya imalati ve Baska Yerde Siniflandirimamis Diger imalat  1,7% [ Bilgisayarlarin, Elektrik-Elektronik ve Optik Urtinlerin Imalat 0,9%
15 Bilgisayarlarin, Elektrik-Elektronik ve Optik Uriinlerin imalat 1,5% Toptan ve Perakende Ticaret 1,1% Kagit ve Kagit Uriinleri Imalati ve Kayith Medyanin Basilmasi ve  0,8%

Giden dogrudan yatirim toplami, milyon $ Giden dogrudan yatirim toplami, milyon $ Giden dogrudan yatirim toplami, milyon $

Kaynak: TCMB, Odemeler Dengesi Istatistikleri *Ekim 2018 itibariyla

Not: 1)Gélgeli satirlar her (ic dénemde de ilk on begte yer alan sektérieri temsil etmektedir. 2)imalat ile finans ve sigorta faaliyetleri sektérleri alt kirilimlari itibariyla siralamaya
dahil edilmistir. 3) Tabloda yer alan yatirimlar ODI olarak tanimlanan degeri ifade etmemektedir. ODI, Sermaye (Yatinmlar ve (eksi) Tasfiye) ve Net Diger Sermaye alt
kalemlerinden olusmaktadir. Burada, TCMB tarafindan agiklanan verilerin bu yénde olmasi nedeniyle Sermaye kaleminin altindaki Yatirimlarin sektérel dagihmina yer
verilmektedir.
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TURKIYE'YE GELEN VE TURKIYE'DEN GIDEN DOGRUDAN YATIRIMLARDAKI GELISMELER

Tablo 5: Yurt diginda yerlesik kigilerin yurt icindeki dogrudan yatirrmlarinin sektorlere gére dagilimi, %

2002-2018* kiimiilatif 2018 Ocak-Ekim 2017 Ocak-Ekim

FINANS VE SIGORTA FAALIYETLERI 34,1% IMALAT 26,7% || FINANS VE SIGORTA FAALIYETLERI 22,9%

IMALAT 239% | FINANS VE SIGORTA FAALIYETLERI 19,4% JIMALAT 15,1%
1 Parasal Araci Kuruluslarin Faaliyetleri (Bankalar) 26,6% QParasal Araci Kuruluslarin Faaliyetleri (Bankalar) 15,2% QUlastirma ve Depolama 19,0%
2  Elektrik, Gaz, Buhar ve iklimlendirme Uretimi ve Dagitimi 11,8% [ Elektrik, Gaz, Buhar ve iklimlendirme Uretimi ve Dagitimi 14,0% JParasal Araci Kuruluslarin Faaliyetleri (Bankalar) 17,8%
3 Bilgi ve iletisim 8,2% Toptan ve Perakende Ticaret 10,6% JToptan ve Perakende Ticaret 15,4%
4 Toptan ve Perakende Ticaret 6,1% JGida, igecek ve Tiitiin Uriinleri imalati 10,0% [ insaat 9,3%
5 Gida, icecek ve Tiitiin Uriinleri Imalati 59% JUlastirma ve Depolama 7,4% | Bilgi ve iletisim 8,8%
6 Sigorta, Reaslirans ve Emeklilik Fonlari (Zorunlu Sosyal Giivenl ~ 5,2% Konaklama ve Yiyecek Hizmeti Faaliyetleri 5,0% | Elektrik, Gaz, Buhar ve iklimlendirme Uretimi ve Dagitimi 5,6%
7 Ulastirma ve Depolama 4,5% Kimyasallarin, Kimyasal Uriinlerin ve Temel Eczacilik Uriinleri il  4,7% JHolding Sirketlerinin Faaliyetleri 4,6%
8 Kimyasallarin, Kimyasal Uriinlerin ve Temel Eczacilk Uriinleriil ~ 3,6%  Jinsaat 3,7% W Kaucuk ve Plastik Uriinleri imalati 3,9%
9 Ingsaat 3,1% | Bilgi ve iletisim 3,5% | Gida, igecek ve Tiitiin Uriinleri imalati 2,3%
10 Ana Metal Sanayii ve Fabrikasyon Metal Uriinleri Imalati (Makit  2,8% [ Madencilik ve Tasocakgili§i 3,4% | Kimyasallarin, Kimyasal Uriinlerin ve Temel Eczacilik Uriinleri il 1,9%
11 Kok Kémiirii ve Rafine Edilmis Petrol Uriinleri imalati 2,8% [ Holding Sirketlerinin Faaliyetleri 3,3% QKagit ve Kagit Uriinleri imalati ve Kayith Medyanin Basiimasi ve  1,5%
12 Bilgisayarlarin, Elektrik-Elektronik ve Optik Uriinlerin imalati 2,4% Kadit ve Kadit Uriinleri imalati ve Kayith Medyanin Basilmasi ve  2,2% |} Bilgisayarlarin, Elektrik-Elektronik ve Optik Uriinlerin imalati 1,4%
13 Madencilik ve Tasocakgiligi 2,2% Bilgisayarlarin, Elektrik-Elektronik ve Optik Uriinlerin imalati 2,1% JAna Metal Sanayii ve Fabrikasyon Metal Uriinleri Imalati (Makit  1,2%
14 Gayrimenkul Faaliyetleri 2,0%  QJUlasim Araclar imalati 2,0% | Diger Metalik Olmayan Mineral Uriinlerin Imalati 0,9%
15 Holding Sirketlerinin Faaliyetleri 1,5% Dider Hizmet Faaliyetleri 1,8% W Konaklama ve Yiyecek Hizmeti Faaliyetleri 0,7%

Gelen dogrudan yatirim toplami, milyon $ 152.889 Gelen dogrudan yatirim toplami, milyon $ Gelen dogrudan yatirim toplami, milyon $

Kaynak: TCMB, Odemeler Dengesi istatistikleri *Ekim 2018 itibariyla

Not: 1)Gélgeli satirlar her (ic dénemde de ilk on begte yer alan sektérieri temsil etmektedir. 2)imalat ile finans ve sigorta faaliyetleri sektérleri alt kirilimlari itibariyla siralamaya
dahil edilmistir. 3) Tabloda yer alan yatinmlar FDI olarak tanimlanan dederi ifade etmemektedir. FDI, Sermaye (Yatinmlar ve (eksi) Tasfiye), Net Diger Sermaye ve Net
Gayrimenkul alt kalemlerinden olusmaktadir. Burada, TCMB tarafindan agiklanan verilerin bu yénde olmasi nedeniyle Sermaye kaleminin altindaki Yatirimlarin sektérel
dagilimina yer verilmektedir.
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