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GELISMELER | Subat 2018

ODI/FDI ORANI UZUN DONEMLI ORTALAMASININ
UZERINDE

Yurt disina giden (ODI') ve yurt icine gelen (FDI?)
dogrudan yatinmlarin nasil seyrettigini, ODI/FDI orani
tzerinden izlemek mumkin. Bu oran basit bir bdime islemi
ile elde edilse de, aslinda Turkiye'nin yatirrm ortamina iligkin
bir gobsterge olarak alinmaldir. Yatirimcilarin kararlari, ic
pazarin cazibesi, hukuki dizenlemeler, isglici maliyetleri,
vergi yukleri, isglclnin sahip oldugu beceri seti ve siyasi —
ekonomik istikrar gibi pek c¢ok unsurdan etkilenmektedir.
Ornegin isguicii maliyetlerinin yiksek olmasi ve nitelikli isguict
bulmakta karsilasilan zorluklar yatirimcilarin dretim tesislerini
daha dusuk maliyetle ve daha katma degerli Uretim
yapabilecekleri yerlere tasimalarina neden olabilir. Buna
karsin isveren maliyetlerinin distrilmesi, mesleki egitimde
kalitenin artirimasi veya mevzuattan kaynakli sorunlarin
ortadan kaldinimasina ydnelik cabalar, yalnizca yurt iginde
yerlesik  kisilerin  mevcut islerini korumalarini ve yeni
yatirimlara yonelebilmelerini degil, ayni zamanda yabancilarin
da yatirimlari igin Turkiye'yi tercih etmelerini saglayabilir. Bu
cercevede, 10 Mart 2018 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan
Yatirim Ortaminin lyilestirilmesi Amaciyla Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun, ODI/FDI orani Uzerinde
olumlu etki yapabilecek bir gelisme olarak degerlendirilebilir.

ODI/FDI oranindaki yiikselis, yerlesiklerin yurt disina
yoneliginin, yabancilarin yurt igine yodnelisinden daha
hizli arttigini gostermektedir. Tiirkiye’de ODI/FDI oraninin

'ODI: Outward foreign direct investment. ilgili veri icin ©demeler Dengesi Bilangosu > Finans Hesabi >
Dogrudan Yatirimlar > Net Varlik Edinimi alt kalemi kullaniimistir.

’FDI: Inward foreign direct investment. ilgili veri icin Odemeler Dengesi Bilangosu > Finans Hesabi >
Dogrudan Yatirimlar > Net YUkimldlik Olusumu alt kalemi kullaniimistir.
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genel egilimi 2002 yilindan itibaren incelendiginde yukari yonliidiir. Ancak s6z konusu
orana donemler itibariyla bakildiginda, orandaki yukari yonli hareketin 2008’den
sonraki yikselisten kaynaklandigi anlasiimaktadir. 2002 — 2007 ddneminde azalan
trend, 2008’den itibaren yon degistirmistir.

ODI/FDI orani Subat 2018’de %31,4 seviyesinde gerceklesti.

2000’li yillara kadar son derece diisiik diizeyde ve neredeyse yatay bir seyir izleyen
yurt icine yonelik dogrudan yatirnmlar, 2003 yilindan sonra canlanmis ve dalgali bir
seyir izlemeye baslamistir. Subat 2018° itibariyle, yabancilarin yurt igine yoénelik
dogrudan yatinmi yaklasik 10,7 milyar ABD dolari seviyesinde gerceklesmistir.
Turkiye’den giden dogrudan yatirimlar ise daha yeni bir olgu olarak, 2002 yilindan itibaren
hizla yikselmis ve Subat 2018 itibariyla 3,4 milyar ABD dolari seviyesine ulasmigtir.

Dogrudan yatirimlarin yurt ici hasilaya (GSYIH) oranina 2006-2016 dénemi itibariyla
bakildiginda, FDI/GSYIH oraninin %3,7’den %1,6'ya distiigu, ODI/GSYIH oraninin ise
%0,2’den %0,4’e yukseldigi gérulmektedir.

Sekil 1, Tarkiye’nin giden yatinmlarinin gelen yatirimlara oraninin uzun dénem ortalamasinin
Uzerinde oldugunu go6stermektedir. 2002-2018 ddneminde ortalama %22 olan ODI/FDI
orani, Subat 2018 itibariyla %31,4 seviyesinde gerceklesmistir.

Sekil 1: Turkiye’den giden ve Turkiye'ye gelen yatirnmlarin orani, %, yillik (2002-2018*)
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Kaynak: TCMB, Odemeler Dengesi Istatistikleri

*Subat 2018 itibariyla yilliklandirilmis veri

ODI/FDI orani alt dénemler itibariyla incelendiginde, 2002-2007 dénemindeki azalan trendin,
2008-2018 doéneminde yon degistirerek artisa gectigi dikkat cekmektedir. S6z konusu oranin
bu donemlerdeki ortalamasina bakildiginda 2002-2007 déneminde gergeklesen %15,7’lik
seviyenin, 2008-2018 doneminde %25,5'e, 2012-2018 déneminde ise %31,2'ye ylkseldigi
gorilmektedir. Son yillarda ODI/FDI oraninda gerceklesen bu ylkselis, bir yandan
Tarkiye’nin dogrudan yatirimlar icin cazibesini kaybetmeye bagsladigini gdsterirken, bir
yandan da yurt igindeki yerlesiklerin yurt digindaki firsatlari daha yakindan takip etmeye
basladigina isaret etmektedir. Yakin dénem (2012-2018) ortalamasinin uzun dénem (2002-

3 Subat 2018 itibariyla yilliklandiriimis veri
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2018) ortalamasinin yaklasik 9,2 ylzde puan Uzerinde olmasi, bu gdstergeyi dikkatle
izlemeye devam etmemiz gerektigini de ortaya koymaktadir. (Sekil 1 ve Sekil 2)

Tarkiye'nin  bu iki doénemdeki buyime performansi, dogrudan yatirimlardaki trend
degisikliginin agiklayici nedenlerinden biri olabilir. 2002-2007 déneminde %7,1 olan ortalama
bdyime oraninin, 2008-2016 doéneminde %4,8’e gerilemesi ve ayni zamanda bu
donemlerdeki buyime oynakhgi katsayisinin da 1,7’den 4,5’e ¢ikmasi, Turkiye'ye yatirim
yapmak isteyen yerli ve yabancilari tedirgin etmis gibi gorunmektedir.

Sekil 2: Tiirkiye’den giden ve Tiirkiye’ye gelen yatirnmlarin orani, %, (12-aylik kimilatif
verilere gore)

Tiirkiye'den giden dodrudan yatinmlann Tirkiye'ye gelen dogrudan Tiirkiye'den giden dogrudan yatinmlann Tirkiye'ye gelen dodrudan

yatinmlara orani, %, aylk (2002 — 2007) yatinmlara orani, %, aylik (2008 — Subat 2018)
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Kaynak: TCMB, Odemeler Dengesi Istatistikleri

Not: Kirmizi ¢gizgiler trendi géstermektedir.

Veriler aylik frekansta incelendiginde ise esas ylkselisin 2014 yili ikinci yarisinda
oldugugoérulmektedir. Kasim 2014’te %54,2’'ye ulasarak zirve yapan ODI/FDI oraninda
izleyen aylarda dugus gozlenmigtir. Kasim 2014’ten sonra FDI''n duzey olarak artmaya
devam etmesine karsin ODIl'da disus yasanmasi 2015 yilinda oranin hizli bir sekilde
diismesine neden olmustur.*

Tablo 1: ODI ve FDI diizeyi, milyon ABD Dolar
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

ODI 143 480 780 1.064 924 2106 2.549 1.553 1.482 2.370 4.106 3.636 7.050 5.096 3.147 2.700
FDI 1.082 1.702 2.785 10.031 20.185 22.047 19.851 8.585 9.099 16.182 13.744 13.563 13.119 18.002 13.343 10.934

13,2% 28,2% 28,0% 10,6% 4,6% 9,6% 12,8% 18,1% 16,3% 14,6% 29,9% 26,8% 53,7% 28,3% 23,6%
Kaynak: TCMB, Odemeler Dengesi Istatistikleri

*Subat 2018 itibariyla yilliklandirilmis veri

* Temmuz 2015'te gelen yatinmlarda bir 6nceki aya kiyasla yaklasik %18’lik bir artis yasandigi dikkat
cekmektedir. Bu hizli artis, Garanti Bankasi’'nin ilave %15’lik hissesinin daha Ispanyol BBVA'ya
(Banco Bilbao VizcayaArgentaria’ya) satilmasindan kaynaklanmistir.
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Dogrudan yatirimlarin Glkelere gére dagilimi

2002-2018 donemini kapsayan kumdulatif verilere gére giden dogrudan yatinnmlarin
ilkelere goére dagilimina bakildiginda Hollanda, Azerbaycan ve ABD’nin 6ne c¢iktigi
gorilmektedir. Bu dénemde yurt icindeki yerlesiklerin yurt disinda yaptiklar yaklagik 41
milyar dolarlik dogrudan yatinmin %28’i Hollanda'ya, %15,8'i Azerbaycan'a ve %12,1'i de
ABD’ye gitmistir. 2018 Ocak-Subat donemi igin veriler incelendiginde, 2017 yilinin ayni
donemine gdre yatirnmlarin Ulkelere dagilimina gére biraz degistigi gorilmektedir. 2018
Ocak-Subat déneminde giden yatirrmlar 633 milyon dolar artmis ve 1075 milyon dolar
dizeyinde gergeklesmistir. Bu dénemde yurt disinda yapilan dogrudan yatirimlarin tlkelere
dagilimina bakildiginda Hollanda, ABD ve Malta yatirimlarin &ncelikli destinasyonlari
arasinda yer almigtir. 2018 Ocak-Subat donemindeki 1075 milyon dolarlik yatirnmin %68,9'u
Hollanda'ya, %15,6’'si ABD’ye ve %3l de Malta'ya gitmistir. 2017 Ocak-Subat déneminde
ise yatirmlarin sirasiyla ABD (%29,9), Almanya (%16,7) ve Hollanda'ya (%15,8) gittigi
gOrulmektedir. Tablo 2.

Tablo 2: Yurtigcinde yerlesik kisilerin yurtdigindaki dogrudan yatirnrmlarinin ilkelere
gore dagilimi, %

2002-2018* kumdulatif

2018 Ocak-Subat 2017 Ocak-Subat

1 Hollanda 28,0% Hollanda 68,9% QABD 29,9%
2 Azerbaycan 15,8% 15,6% QJAlmanya 16,7%
3 ABD 12,1% 3,0% Hollanda 15,8%
4 TIngiltere 5,7% 1,4% Qingiltere 8,6%
5 Almanya 5,6% Azerbaycan 1,4% Kazakistan 5,2%
6 Malta 3,2% [ingiltere 1,1% | Portekiz 3,6%
7 Liksemburg 3,0%  Jisvigre 1,1% | Cezayir 2,5%
8 Rusya 21% Qlrak 0,7% Jisvec 2,3%
9 Isvigre 2,0% Fransa 0,6% | Azerbaycan 1,8%
10 irlanda 1,8% Belcika 0,5% [ Bulgaristan 1,6%
11 Kazakistan 1,3% Liksemburg 0,4% QFransa 1,6%
12 Avusturya 1,1% Bulgaristan 0,3% Isvigre 1,6%
13 Irak 1,1% Yunanistan 0,3% Romanya 1,1%
14 italya 0,9% Ukrayna 0,3% JRusya 1,1%
15 Birlesik Arap Emirlikleri Israil Birlesik Arap Emirlikleri
Giden dogrudan yatirnm Giden dogrudan yatirim Giden dogrudan yatirbm

toplami, milyon $ toplami, milyon $ toplami, milyon $

Kaynak: TCMB, Odemeler Dengesi istatistikleri *Subat 2018 itibariyla

Not: 1)Golgeli satirlar her (¢ dénemde de ilk on beste yer alan l(ilkeleri temsil etmektedir. 2) Tabloda yer alan
yatirimlar ODI olarak tanimlanan degeri ifade etmemektedir. ODI, Sermaye (Yatirimlar ve (eksi) Tasfiye) ve Net
Diger Sermaye alt kalemlerinden olusmaktadir. Burada, TCMB tarafindan agiklanan verilerin bu yénde olmasi
nedeniyle Sermaye kaleminin altindaki Yatirimlarin bélgesel dagilimina yer verilmektedir.
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2002-2018 donemini kapsayan kumdulatif verilere gore gelen dogrudan yatirimlarin
iilkelere gére dagilimina bakildiginda Hollanda, ABD, Avusturya, ingiltere ve Almanya’nin
One ¢iktigi gorulmektedir. Bu donemde yurt digindaki yerlesiklerin yurt igine yaptiklari
yaklasik 148,8 milyar dolarlik dogrudan yatirmin %16,1’i Hollanda’dan, %7,6'si ABD’den,
%6,8'i Avusturya’dan, %6,7’si ingiltere’den ve %6,2’si Almanya’dan gelmistir. 2018 Ocak-
Subat doénemi icin veriler incelendiginde, 2017 yilinin ayni dénemine goére yatirimlarin
Ulkelere dagilimi baglaminda ilk tg¢ Ulkede degisiklik olmadigi gértlmektedir. 2018 Ocak-
Subat donemi verilerine gére gelen yatirimlar yaklasik 78 milyon dolar artmis ve 617 milyon
dolar dizeyinde gerceklesmistir. 617 milyon dolarlik yatirmin %25,6’si Hollanda’'dan,
%12,3'0 Azerbaycan’dan ve %10,4'U Avusturya’dan gelmistir. 2017 Ocak-Subat déneminde
ise yatinmlarin sirasiyla Azerbaycan (%24,1), Hollanda (%18,7) ve Avusturya’'dan (%9,8)
geldigi gorulmektedir. Bunun yani sira 2017 yihina kiyasla 2018 yilinda ilk Ugte yer alan
Ulkelerin gelen toplam yatirimlar igcindeki payinin %52,7’den %48,3’'e distigu de dikkat
cekmektedir. Tablo 3.

Tablo 3: Yurt diginda yerlesik kisilerin yurt icindeki dogrudan yatirimlarinin iilkelere
gore dagilimi, %

2002-2018* kumulatif 2018 Ocak-Subat 2017 Ocak-Subat
1 Hollanda 16,1% Hollanda 25,6% J Azerbaycan 24,1%
2 ABD 7,6% Azerbaycan 12,3% QHollanda 18,7%
3 Avusturya 6,8% Avusturya 10,4% j Avusturya 9,8%
4 Ingiltere 6,7% JABD 10,0% fAlmanya 9,6%
5 Almanya 6,2% Katar 9,1% JJaponya 6,7%
6 Liksemburg 6,1% Ispanya 7,0% [ isvicre 5,0%
7 Ispanya 6,1% JJaponya 5,7% [ Luksemburg 4,5%
8 Belcika 57%  fisvicre 4,5% [ Katar 3,2%
9 Fransa 4,7% Almanya 2,8% Kanada 2,8%
10 Yunanistan 4,6% Liksemburg 2,6% Q§ABD 2,6%
11 Rusya 4,2% Fransa 1,9% Qingiltere 2,4%
12 Azerbaycan 4,0% italya 1,9% Qisvec 1,7%
13 Birlesik Arap Emirlikleri 2,8% Malta 1,8% Qitalya 1,7%
14 italya 2,1% Kuveyt 1,5% JKuveyt 1,7%
15 Japonya 1,8% Ingiltere 1,3% Fransa 1,1%

Gelen dogrudan yatirim

Gelen dogrudan yatirim Gelen dogrudan yatirhm
. 148.761 . -
toplami, milyon $ toplami, milyon $ toplami, milyon $

Kaynak: TCMB, Odemeler Dengesi istatistikleri *Subat 2018 itibariyla

Not: 1)Golgeli satirlar her (i¢ dénemde de ilk on beste yer alan llkeleri temsil etmektedir. 2) Tabloda yer alan
yatinmlar FDI olarak tanimlanan degeri ifade etmemektedir. FDI, Sermaye (Yatirimlar ve (eksi) Tasfiye), Net
Diger Sermaye ve Net Gayrimenkul alt kalemlerinden olusmaktadir. Burada, TCMB tarafindan agiklanan verilerin
bu yénde olmasi nedeniyle Sermaye kaleminin altindaki Yatirimlarin bélgesel dagilimina yer verilmektedir.
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Dogrudan yatirimlarin sektorlere gére dagihimi

2002-2018 donemini kapsayan kumdulatif verilere gére giden dogrudan yatirnnmlarin
sektdrlere gore dagilimina bakildiginda bu dénemdeki yaklasik 41 milyar dolarlik yatirimin
%55,6’sinin sinai sektorlerde, %44,1’inin hizmetler sektérinde ve %0,3’Unin de tarim
sektorinde gergeklestigi gorulmektedir. Alt sektorler itibariyla One g¢ikan sektorler
incelendiginde ise ayni donemde giden dogrudan yatirimlarin %27,9’unun madencilik ve
tasocakcildl, %10,7’sinin ise gida, icecek ve tutln drlnleri imalati sektorlerine yonelik oldugu
dikkat cekmektedir. Finans ve sigorta faaliyetleri (%18,4) 6ne ¢ikan diger sektérlerdendir.
“Holding sirketlerinin faaliyetleri’, finans ve sigorta faaliyetleri icinde en blyilk paya sahip
olan alt sektérdir. Toplam finans ve sigorta faaliyetleri sektoriindeki dogrudan yatirimin
%56,4’U holding sirketlerinin faaliyetlerinden olugmaktadir. Giden dogrudan yatirimlarin
sektorel dagilimina daha yakin bir dénem igin bakilirsa, 2018 Ocak-Subat dénemindeki 1075
milyon dolarlik dogrudan yatirrmin %73,4'4 hizmetler sektoriinde (bir 6nceki yilin ayni
doénemine kiyasla 0,1 yuzde puan artig), %26,4’0 de sinai sektorlerde (bir 6nceki yilin ayni
dbénemine kiyasla 0,3 ylzde puan azalig) gerceklesmistir. Alt sektérler itibariyla bakildiginda
1075 milyon dolarlik giden dogrudan yatirrmin %42,3'Untn holding sirketlerinin faaliyetleri
sektoriinde, %15,2'sinin  madencilik ve tasocakgiligi sektérinde ve %13,3'Unlin de
konaklama ve yiyecek hizmeti faaliyetleri sektdriinde gergeklestigi anlasiimaktadir. Bir énceki
yilin ayni dénemine bakildiginda ise %33,9’luk pay ile gayrimenkul faaliyetleri sektérinin ilk
sirada yer aldig1 gorulmektedir. Tablo 4.

2002-2018 donemini kapsayan kumdulatif verilere gore gelen dogrudan yatirimlarin
sektdrlere gore dagilimina bakildiinda bu dénemdeki yaklasik 148,8 milyar dolarlik
yatirmin %61,5’inin hizmetler sektérinde, %38,1'inin sinai sektorlerde ve %0,3’Unln de
tarim sektorinde gerceklestigi gorulmektedir. Alt sektorler itibariyla 6ne cikan sektorler
incelendiginde ise ayni dénemde gelen dogrudan yatirimlarin %26,9’'unun parasal araci
kuruluglarin faaliyetleri ve %12,1'inin de elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve
dagitimi sektoérlerine yonelik oldugu dikkat cekmektedir. “Parasal araci kuruluslarin
faaliyetleri”, finans ve sigorta faaliyetleri icinde en blylk paya sahip olan alt sektdrdur.
Toplam finans ve sigorta faaliyetleri sektoriine gelen dogrudan yatirimlarin %78'’i (toplam
gelen dogrudan vyatirimlarin ise %26,9'u) parasal araci kuruluslarin faaliyetlerinden
olugsmaktadir. Gelen dogrudan yatirimlarin sektérel dagihmina daha yakin bir dénem icin
bakildiginda, 2018 Ocak-Subat donemindeki 617 milyon dolarlik dogrudan yatirimin
%62,6’sinin hizmetler sektdrinde (bir dnceki yihn ayni dénemine kiyasla 3,1 ylzde puan
azalig), %36,5'inin de sinai sektorlerde (bir dnceki yilin ayni donemine kiyasla 2,9 yizde
puan artig) gerceklesmistir. Alt sektérler itibariyla bakildiginda sirasiyla, ulastirma ve
depolama (%15,2), konaklama ve yiyecek hizmeti faaliyetleri (%13,3) ve toptan ve
perakende ticaret (%11,5) sektorleri 6ne ¢ikmaktadir. Tablo 5.

www.tepav.org.tr6
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Tablo 4:Yurticinde yerlesik kigilerin yurtdisindaki dogrudan yatirirmlarinin sektérlere gére dagilimi, %

2002-2018* kumulatif 2018 Ocak-Subat 2017 Ocak-Subat

IMALAT 25,9% FINANS VE SIGORTA FAALIYETLERI 44,0% N FINANS VE SIGORTA FAALIYETLERI 15,4%

FINANS VE SIGORTA FAALIYETLERI 18,4% IMALAT 4,6% QJIMALAT 10,4%
1 Madencilik ve Tasocakgilidi 27,9% Holding Sirketlerinin Faaliyetleri 42,3% Q@ Gayrimenkul Faaliyetleri 33,9%
2 Gida, igecek ve Tiitiin Uriinleri imalati 10,7% [ Madencilik ve Tasocakgiligi 15,2% fMadencilik ve Tasocakgiligi 15,6%
3 Holding Sirketlerinin Faaliyetleri 10,4% Konaklama ve Yiyecek Hizmeti Faaliyetleri 13,3% finsaat 8,8%
4 Parasal Araci Kuruluslarin Faaliyetleri (Bankalar) 6,9% Elektrik, Gaz, Buhar ve Iklimlendirme Uretimi ve Dagitimi 6,7% QHolding Sirketlerinin Faaliyetleri 7,9%
5 Gayrimenkul Faaliyetleri 5,8% Gayrimenkul Faaliyetleri 5,4% Parasal Araci Kuruluslarin Faaliyetleri (Bankalar) 7,2%
6 Bilgi ve Iletisim 5,2% Bilgi ve Iletisim 3,9% QUlastirma ve Depolama 6,3%
7 Insaat 4,4% Diger Hizmet Faaliyetleri 3,7% Kadit ve Kagit Uriinleri imalati ve Kayith Medyanin Basilmasi ve ~ 4,8%
8 Ulastirma ve Depolama 4,1% Ana Metal Sanayii ve Fabrikasyon Metal Uriinleri Imalati (Makii  1,1% Konaklama ve Yiyecek Hizmeti Faaliyetleri 3,8%
9 Tekstil ve Giyim Esyalari Imalati 3,4% Mesleki, Bilimsel ve Teknik Faaliyetler 1,1% Toptan ve Perakende Ticaret 2,7%
10 Diger Metalik Olmayan Mineral Uriinlerin imalati 3,3% Tekstil ve Giyim Esyalari imalati 1,0% @ Kaucuk ve Plastik Uriinleri imalati 1,6%
11 Konaklama ve Yiyecek Hizmeti Faaliyetleri 1,9% Kimyasallarin, Kimyasal Uriinlerin ve Temel Eczacilik Uriinleriil  1,0% [ Diger Hizmet Faaliyetleri 1,1%
12 Toptan ve Perakende Ticaret 1,9% Diger Finansal Hizmet Faaliyetleri 1,0% JTekstil ve Giyim Esyalari imalati 0,7%
13 Elektrik, Gaz, Buhar ve iklimlendirme Uretimi ve Dagitimi 1,8% Egitim 0,7% JAgac ve Adac Uriinleri imalati 0,7%
14 Makina ve Techizat (Baska Yerde Siniflandiriimamis) Imalati 1,6% Parasal Araci Kuruluslarin Faaliyetleri (Bankalar) 0,7% Bilgisayarlarin, Elektrik-Elektronik ve Optik Uriinlerin Imalati 0,7%
15 Bilgisayarlarin, Elektrik-Elektronik ve Optik Uriinlerin Imalati 1,5% Gida, Icecek ve Tiitiin Uriinleri imalati 0,6% N Mobilya imalati ve Baska Yerde Siniflandirlmamis Diger imalat  0,7%

Giden dogrudan yatirim toplami, milyon $ Giden dogrudan yatirim toplami, milyon $ Giden dogrudan yatirim toplami, milyon $

Kaynak: TCMB, Odemeler Dengesi istatistikleri *Subat 2018 itibariyla

Not: 1)Gélgeli satirlar her iic ddnemde de ilk on beste yer alan sektorleri temsil etmektedir. 2)imalat ile finans ve sigorta faaliyetleri sektérleri alt kirlhimlari itibariyla siralamaya
dahil edilmigtir. 3) Tabloda yer alan yatirimlar ODI olarak tanimlanan dederi ifade etmemektedir. ODI, Sermaye (Yatirmlar ve (eksi) Tasfiye) ve Net Diger Sermaye alt
kalemlerinden olusmaktadir. Burada, TCMB tarafindan agiklanan verilerin bu yénde olmasi nedeniyle Sermaye kaleminin altindaki Yatirrmlarin sektérel dagihmina yer
verilmektedir.
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TURKIYE'YE GELEN VE TURKIYE'DEN GIDEN DOGRUDAN YATIRIMLARDAKI GELISMELER

Tablo 5: Yurt diginda yerlesik kigilerin yurt icindeki dogrudan yatirnmlarinin sektorlere gore dagilimi, %

2002-2018* kumulatif
FINANS VE SIGORTA FAALIYETLERI
IMALAT
Parasal Araci Kuruluslarin Faaliyetleri (Bankalar)
Elektrik, Gaz, Buhar ve iklimlendirme Uretimi ve Dagitimi
Bilgi ve iletisim
Gida, icecek ve Titiin Uriinleri imalati
Toptan ve Perakende Ticaret
Sigorta, Reasiirans ve Emeklilik Fonlari (Zorunlu Sosyal Giivenl
Ulastirma ve Depolama
Kimyasallarin, Kimyasal Uriinlerin ve Temel Eczacilik Uriinleri il
Insaat
10 Kok Kdémiirii ve Rafine Edilmis Petrol Uriinleri imalati
11 Ana Metal Sanayii ve Fabrikasyon Metal Uriinleri imalati (Makir
12 Bilgisayarlarin, Elektrik-Elektronik ve Optik Uriinlerin imalati
13 Madencilik ve Tasocakgilidi
14 Gayrimenkul Faaliyetleri
15 Holding Sirketlerinin Faaliyetleri

©oO~NOUAWNEPR

Gelen dogrudan yatinnm toplami, milyon $

34,4%
23,9%
26,9%
12,1%
8,4%
5,8%
5,6%
5,3%
4,4%
3,6%
3,1%
2,9%
2,9%
2,5%
2,2%
2,0%
1,4%
148.761

2018 Ocak-Subat
IMALAT
FINANS VE SIGORTA FAALIYETLERI
Ulastirma ve Depolama
Konaklama ve Yiyecek Hizmeti Faaliyetleri
Toptan ve Perakende Ticaret
Parasal Araci Kuruluslarin Faaliyetleri (Bankalar)
Kadgit ve Kadit Uriinleri imalati ve Kayitl Medyanin Basilmasi ve
Gida, Icecek ve Tiitiin Uriinleri imalati
Kimyasallarin, Kimyasal Uriinlerin ve Temel Eczacilik Uriinleri il
Elektrik, Gaz, Buhar ve iklimlendirme Uretimi ve Dagitimi
Madencilik ve Tagocakgihdi
Sigorta, Reasiirans ve Emeklilik Fonlari (Zorunlu Sosyal Giivenl
Bilgisayarlarin, Elektrik-Elektronik ve Optik Uriinlerin imalati
Mesleki, Bilimsel ve Teknik Faaliyetler
Ulasim Araclari imalati
Mobilya imalati ve Baska Yerde Siniflandiriimamis Diger imalat
Gayrimenkul Faaliyetleri

Gelen dogrudan yatinnm toplami, milyon $

28,4%
15,2%
15,2%
13,3%
11,5%
10,5%
10,0%
5,5%
5,2%
4,5%
3,6%
3,6%
3,2%
3,1%
1,9%
1,5%
1,3%

2017 Ocak-Subat

IMALAT 31,9%
FINANS VE SIGORTA FAALIYETLERI 12,4%
Ulastirma ve Depolama 30,8%
Kagit ve Kagit Uriinleri Imalati ve Kayith Medyanin Basilmasi v¢ 10,2%
Toptan ve Perakende Ticaret 9,8%
Gida, igecek ve Tiitiin Uriinleri Imalati 6,1%
Holding Sirketlerinin Faaliyetleri 5,6%
Dider Finansal Hizmet Faaliyetleri 3,7%
Tekstil ve Giyim Esyalari imalati 3,3%
insaat 3,3%
Ana Metal Sanayii ve Fabrikasyon Metal Uriinleri Imalati (Makit  3,2%
Parasal Araci Kuruluslarin Faaliyetleri (Bankalar) 3,0%
Kimyasallarin, Kimyasal Uriinlerin ve Temel Eczacilik Uriinleri il  2,6%
Diger Metalik Olmayan Mineral Uriinlerin Imalati 2,6%
Mesleki, Bilimsel ve Teknik Faaliyetler 2,6%
Dider Hizmet Faaliyetleri 2,4%
Kauguk ve Plastik Uriinleri imalati 1,9%

Gelen dogrudan yatinnm toplami, milyon $

Kaynak: TCMB, Odemeler Dengesi Istatistikleri *Subat 2018 itibariyla

Not: 1)Gélgeli satirlar her ii¢ dénemde de ilk on beste yer alan sektorleri temsil etmektedir. 2)imalat ile finans ve sigorta faaliyetleri sektérleri alt kiriimlari itibariyla siralamaya
dahil edilmistir. 3) Tabloda yer alan yatinmlar FDI olarak tanimlanan degderi ifade etmemektedir. FDI, Sermaye (Yatirnmlar ve (eksi) Tasfiye), Net Diger Sermaye ve Net
Gayrimenkul alt kalemlerinden olusmaktadir. Burada, TCMB tarafindan aciklanan verilerin bu yénde olmasi nedeniyle Sermaye kaleminin altindaki Yatirimlarin sektérel

dagilimina yer verilimektedir.
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