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Arastirmanin baslangic noktas1 desendir. Edward Leamer “Insan, desen arayan ve
hikaye anlatan hayvandir” (human beings are pattern seeking, story telling animals)
der!. Bizim tiirtimiiz olgulara, rakamlara bakip belirli bir dizenlilik, yani bir desen arar.
Ikinci asamada ise o diizenliligin neden 6yle oldugu aciklanmaya cahgsilir. Boylece
desene uygun hikaye anlatilmas1 asamasina gegilir. Desen ve hikaye aslinda olgulara
dayali hipotez gelistirmektir. Sonra o hipotezlerin analiz edilmesi asamasina gegcilir.
Analiz ancak tg¢iincii asamada gelir. 2010 yilinin giincel degerlendirmesini de bdyle
yapmakta fayda vardir. Boyle bakildiginda, bu notun amaci, 2010 yili performansini dort
bast mamur bir bicimde aciklamaya c¢alismak degil, yalmzca ortadaki deseni
gostermektir. Bundan sonraki ¢alismalar i¢in sorulari ortaya koymakta fayda vardir.

Bu politika notunda, Tiirkiye ekonomisinin 2010 yili performansi temel gostergelere
bakilarak incelenmistir. Ozetlemek gerekirse, 2010 yilinda iiretim ve i¢ tiiketim gibi
gostergeler ekonominin Kkriz oncesi diizeyini yakaladigin1 gostermektedir. Ancak,
issizligin istenen dlzeye inememesi ve ihracatin halen diisiik seviyelerde olmasi
ekonomimiz agisindan diisiindiiriiciidiir. Bunlara ek olarak, ihracatsiz toparlanma cari
acik sorununu daha tehlikeli ve daha biiytik bir sorun haline getirmektedir.

Uc temel gésterge: Ucte bir toparlanma

Ekonomide yasanan toparlanma stirecini li¢ temel gosterge ile incelemek mimkiindiir:
lretimdeki toparlanma, issizlikteki toparlanma ve ihracattaki toparlanma. Burada
toparlanmadan kasit kaybedilenin geri kazanilmasidir. Dolayisiyla rakamlara bakarken,
kriz 6ncesi donem olarak 2008 yilinin ilk ¢eyregi alinmistir. Her analizde bir kerteriz
noktas1 gerekir. 2008 yili ilk ceyregi 100 olarak kabul edilerek her bir ceyrekte ilgili
gostergenin nasil bir seyir izledigine bakilmistir. Sekil 1 iretim, issizlik ve ihracat
gostergelerinin seyrini gostermektedir.

Burada iretim dokuz ceyrekte geri kazanilmis, issizlik ayni donemde baslangi¢
noktasinin hala ytzde 17,5 lzerinde kalmis ve ihracat yiizde 12’yle baslangi¢ noktasini
asagidan 1skalamistir. 2010 yilinin ti¢iincii ¢ceyregi itibariyle vaziyet boyledir.

Sekil 1'de goriildigi gibi liretim diizeyimiz kriz 6ncesi diizeyine (2008’in ilk ceyregi)
yukselmistir. Krizde yiizde 13 daralan iretim hacmimiz toparlanma strecini
tamamlamistir. Kriz basladiginda 100 olan iretim hacmi simdi de 100’in biraz
tzerindedir. 2001 krizinin aksine bu krizde toparlanmanin itici giicti ihracat degil, i¢
talep (tiiketim ve yatirim harcamalari) olmustur.

e Sarp Kalkan, TEPAV Ekonomi Politikalari Analisti,
http.//www.tepav.org.tr/tr/ekibimiz/s/34/Sarp+Kalkan
! Edward Leamer (2009), Macroeconomic Patterns and Stories, Springer-Verlag.
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Sekil 1. Uretim, ihracat ve issizlik oranlar1 (Mevsimsellikten arindirilmis, 2008C1=100)
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu ve TEPAV hesaplamalart

Krizin en ciddi etkisi issizlik oraninda gozlenmistir. Kriz etkisini o alanda hala devam
ettirmektedir. Krizle birlikte issizlik oran1 ytizde 32 artmistir. 2010 yilinda hizli bir
toparlanma gozlenmesine ragmen issizlik oraninin son iki ¢ceyrekte yiizde 12'nin biraz
altinda sabitlenmesi sorunun orta vadeli bir problem haline dénlismesi ihtimalini
giclendirmektedir. Aslina bakilirsa son 1 yillik toparlanma siirecinde istihdamda
yaklasik 1 milyonluk bir artis gozlenmesine ragmen issizligin istenen diizeylere
inmemesi, krizle birlikte isgiiciine katiliminin da artmis olmasinin bir sonucudur. Kriz
oncesinde yilizde 46 diizeyinde olan isgiiciine katilim, krizle birlikte ylizde 49’a kadar
cikmis ve halen ylizde 48,5 dilizeyinde seyretmektedir. Ama sonug¢ ortadadir. Kriz
basladiginda 100 olan issizlik, tiretimdeki toparlanmaya ragmen yine 100’e
gerilememistir. Yiizde 17,5 daha ytliksekte kalmigstir.

Toparlanma ag¢isindan ticiincii 6nemli gosterge de ihracat miktaridir. Krizle birlikte
ihracatimiz ylizde 15 daralmis, sonraki donemde ise giiclii bir toparlanma
gozlenememistir. Ihracatimiz halen yiizde 90 bandinin etrafinda dalgalanmaktadir. Diin
aciklanan 2010 yilinin son ¢eyregine iliskin veriler de bu egilimin devam ettigini
gostermektedir. Uciincii ceyrekte kriz éncesi diizeyin yiizde 88,2’sinde olan ihracatimiz,
dordiincii  ¢eyrekte de yizde 88,1 diizeyinde gerceklesmistir. Ihracat
performansimizdaki olumsuz tablo, esas olarak, ihracatimizin yarisina yakinini
gerceklestirdigimiz pazarimiz olan Avrupa iilkelerinde yasanan durgunluk ve mali
sikintilardan kaynaklanmaktadir. 2011 yilinda da Avrupa’da krizin devam edecegine
iliskin Ongoriiler ihracatimizin wuzunca bir silire baski altinda kalabilecegini
gostermektedir. Buradaki problem cari islemler a¢igini daha da tehlikeli hale
getirmektedir.



Bu l¢ temel gostergeye bakildiginda, 2010 yilinin ilk li¢ ¢eyregi itibariyle, tiretimdeki
toparlanmaya ragmen issizlik ve ihracatta toparlanma siirecinin tamamlanmadigi
gozlenmektedir. Bir baska deyisle, 2010 yilinda toparlanmanin icte biri
tamamlanmistir. Bu elbette 6nemli bir basaridir. Ancak iiretimdeki toparlanma halen
ihracat ve issizlik rakamlarina yansimamistir.

Cari islemler a¢igi daha tehlikeli bir problem haline geldi

Uretimdeki toparlanmaya karsin ihracatta yasanan sikintilar cari islemler acigin1 daha
tehlikeli bir problem haline getirmistir. 2010 yi1 ekonomik performansinin bir bagka
yani da budur. Merkez Bankas’'nin politika degisikligi de bu cercevede
degerlendirilmelidir. Tirkiye ekonomisi lretimdeki toparlanmay: ilk kez bu krizde
agirlikla i¢ talebe dayali olarak gergeklestirmistir. Hal boyle olunca, cari islemler agiginin
doviz kazandirici islemlere, yani ihracat ve turizm gelirlerine orani sadece bir yilda kriz

oncesi diizeye ylikselmistir. Eski diizeyin zaten tarihsel olarak tehlikeli bir diizey oldugu
aciklikla ifade edilmelidir.

Sekil 2, cari agigimizin doviz kazandirici islemlere oranini gostermektedir. Grafikten de
goriilecegi gibi Tiirkiye’de krizlerin oldugu doénemler 6ncesinde bu oran yilizde 30
diizeyine kadar yiikselmis ve krizin baslamasiyla her seferinde ani bir kirilma
yasanmistir. 1994 krizinde de, 2001 krizinde de bu egilim gozlenmis ve kriz oncesi
seviyelere doniis 5-6 yillik doneme yayilmistir. Ancak, bu krizde ilk kez hem daralma
daha sinirli kalmis, hem de kriz oncesi seviyelere erisim daha kisa siirmiistiir. Kredi
notumuz niye artmiyor diye merak edenlerin bir de buraya bakmalarinda fayda vardir.

Sekil 2. Cari aci8in doviz kazandiricl (ihracat ve turizm gelirleri) islemlere orani
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Kaynak: TCMB, Odemeler Dengesi



Beladan sakinmak i¢in biiyiimeyi yonetmek gerekir

Peki, bu desene hangi hikaye yakisir? Analizin nereye dogru devam etmesinde fayda
vardir? Yukaridaki egilimleri 6zetlemek gerekirse, Tiirkiye i¢c pazarin canliligina dayah
biiylime performansiyla ciddi bir basar1 yakalamistir. Ancak, issizlikte ve ihracatta
toparlanma stireci daha tamamlanamamistir. Bu durum cari a¢igin daha tehlikeli bir
sorun olarak karsimiza ¢ikmasina neden olmustur. Eskilerin “eski agza yeni taam”
dedikleri gibi, bu kriz, “eski probleme yeni bir yiiz” takmistir. Bunu 2011 ve takip eden
yillar i¢in ciddi bir risk olarak gérmek gerekmektedir. Cari a¢igin finansman bigimi ile
ilgili TEPAV ¢alismasi ortada acik ve yakin bir tehlike oldugunu gostermektedir?.

2010 yii toparlanma performansinin diisiindiirmesi gereken sudur: Orta Vadeli
Program’daki biiylime tahmini ylzde 4,5 iken ve tiim makroekonomik dengeler bu
tahmin tlizerine kurulmusken, sonu¢ ylizde 7,5-8 oraninda bir biiyiime ¢ikarsa bu,
ekonominin basariyla yonetilmekte olduguna dair bir gosterge mi olur? Hayir. Yeni
yliziiyle cari islemler ac181 probleminin kaynagi tam da buradadir. Oniimiizdeki dénemin
arastirma konusu bu olacak gibi durmaktadir.

2 Sarp Kalkan (2010), Kisa Vadeli Fon Girisleri Bankalara Zarardir, TEPAV Politika Notu.
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