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Krizle birlikte ABD Merkez Bankasi basta olmak iizere gelismis tilkelerin merkez
bankalarinin parasal genislemeye gitmeleriyle birlikte Turkiye gibi bazi gelismekte olan
tilkelere yonelen kisa vadeli fon akimlar: hizla artti. Tiirkiye’de fon akimlarinin ana giris
kanalinin bankacilik sektorii olmasindan dolayr bankalarin bilangolar1 daha riskli hale
geldi. Zaten canli olan i¢ talebe artan fon akimlar1 da eklenince, i¢ kredi hacminde ciddi

bir genisleme saglandi. 2010’un ilk 10 ayinda toplam kredi hacmi ytlizde 23, tiiketici
kredisi hacmi de ylizde 31 artt.

I¢c kredi hacmindeki genislemeden rahatsiz olan Merkez Bankasi, kredi genislemesini
yavaslatmak i¢in zorunlu karsiliklarin artirilmasi, zorunlu karsiliklara 6denen faizin
kaldirilmasi, gecelik bor¢ verme oranlarinin artirilmasi ve zorunlu karsiliklarin mevduat
vadelerine gore azaltilmasi gibi bir¢ok o6nlemi devreye soktu. Son olarak Sayin Ali
Babacan, 22 Aralik’ta 49 bankanin tepe yoneticilerini Ankara’ya topladi. Bu toplantiya
finansal istikrar ve diizenlemelerden sorumlu Merkez Bankasi, Hazine, BDDK ve SPK'nin
st diizey yoneticileri de katildi. Toplantida Sayin Bakan’in kredi genislemesinin finansal

istikrar1 ve para politikasini tehdit ettigini belirttigi ve bankalardan kredi genislemesini
yavaslatmalarini istedigi basina yansidu.

Kamuoyunda ekonomi yonetiminin kredi genislemesinden neden bu kadar ¢ekindigi fazla
tartisilmadi. Tartisilan boliimiinde ise i¢ kredi genislemesinin ithalati tetikledigi ve cari
ac181 artirdigindan bahsedildi. Peki, ger¢cekten sorun sadece cari agikla mi ilgili? Asagidaki
grafik sorunun bankacilik sisteminin sistematik riskinde ciddi bir artisin da oldugunu
gosteriyor. Isterseniz grafigin neler séyledigini kisaca 6zetleyelim.

Sekil 1. Yerli bankalarin son 12 aydaki dis kaynak kullanimi (milyon $)
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Sekil 1, yerli bankalarin son 1 yil icinde kullandiklar: net dis kaynak miktarini ve bunlarin
vade dagilimini gostermektedir. Net dis kaynak kullanimi krizin Tirkiye ekonomisine
yikicl etkisinin basladig1 2008’in son ¢eyreginde 17 milyar dolara ulagsmistir. Daha sonra
hizli bir daralma yasanmis ve Ekim 2009’a gelindiginde bankalarin kullandigi yurtdisi
kaynaklar 7 milyar dolar azalmistir. Daha sonra dis kaynak kullaniminda toparlanma
baslamistir. Ekim 2010’a geldigimizde ise bankalarin yurtdisindan kaynak kullanimi son
bir yilda 22,5 milyar dolar artmistir.

Son 1 yilda dis kaynak kullanimina iligkin bir diger 6nemli husus da bu kaynaklarin ytizde
98’inin kisa vadeli kaynaklardan olusmasidir. Bu dénemde bankalarin kullandiklar1 uzun
vadeli krediler yaklasik 1 milyar dolar artarken, kisa vadeli kredilerdeki artis 9 milyar
dolar olmustur. Ayrica, yabanci bankalarin bankalarimizda tuttuklar1 mevduatlardaki 13
milyar dolarlik artisla birlikte kisa vadeli net dis kaynak kullanimi 22 milyar dolara
cikmistir.

Bu veriler 15181nda bankalarin bozulan bilango yapisi ve artan riskliligi ile ilgili iki tespit
yapmak miimkiindiir. Oncelikle, i¢ kredilerdeki artisin énemli bir kismi kisa vadeli
yurtdisi kaynaklardan finanse edilmektedir. Yurtdis1 kaynak kullaniminin bu kadar hizli
artmasi uluslararasi sermaye hareketleri acisindan olaganiistii bir donemde oldugumuzu
gostermektedir. Fon kaynaklarinin daralmaya gececegi orta vadede bankalar oldukca gii¢
durumda kalabilecektir. Fon akimlarinin bu yapisi banka bilangolarinda kalici ve
sistematik bir bozulma ihtimalini artirmaktadir.

Ikinci olarak, son dénemde kamuoyunda yogun bir sekilde tartisilan kisa vadeli fon
akimlarinin sinirlandirilmasiyla ilgilidir. Son 1 yil icinde sistemimize giren finansal akimin
ylizde 57’si bankalarin kullandig1 kisa vadeli kaynaklarindan olusmaktadir. Ornegin, sicak
para olarak nitelenen portfoy hareketleri son 1 yilda 15 milyar dolar diizeyindedir.
Bankalarin kisa vadeli kaynak kullaniminin 22 milyar dolar oldugu diistiniildiigiinde, bu
alanda yapilacak diizenlemelerin cari a¢igin finansman yapisinin diizeltilmesinde daha
etkili olabilecektir.

Resmin bu tarafindan bakildiginda Merkez Bankasi ve BDDK'nin son donemde kredi
genislemesine iliskin aldig1 6nlemler son derece onemlidir. Kredi genislemesinin i¢
tiikketimi ve ithalati tetiklemesi yoluyla cari agig1 artirici etkisi oldugu kamuoyunda
tartisilmaktadir. Ancak, gorildigi tzere artan fon akimlari bankalarin finansman
yapisinda da ciddi bir degisime yol acmistir. Bu da finansal sistemin onlimiizdeki
donemde ciddi risklerle karsilasabilecegini gostermektedir. Kredi genislemesinin
yavaslatilmasi finansman yapisindaki hizli bozulmay diizeltici etki yapabilecektir. Bunun
yaninda bankalarin kisa vadeli yabanci kaynak kullanimina iligkin tedbirlerin de glindeme
alinmasi cari agigin finansman yapisinda diizelmeyi saglayabilecektir.



