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I. 2007 Y1l1 Ocak Ay1 Sonu Sonuclari

A. Merkezi Yonetim 2007 Yili Ocak Ayi Biitce

Sonuclarina Kisa Bakis

Ocak ay1 merkezi yonetim butcesi 18,5 milyar YTL harcama, 12,4
milyar YTL gelir duzeyinde gerceklesmistir. Buna gore, Ocak ay1
butcesi, gelirlerin gecen yila gore dusmesi ve faiz giderlerinin
donemsel olarak yuksek duzeyde olmasi sonucunda 6,1 milyar
YTL acik vermistir. Gecen yiin aym1 donemine gore butce
dengesi fazladan agiga donmiis ve yiizde 400,2 oraninda bir artis

gostermistir.

Tablo 1. Merkezi Yonetim 2007 Ocak Gerceklesmeleri (2006

Yil1 Karsilastirmali)

milyon YTL Oca.06 Oca.07 Degisim (%)
Harcamalar 11.604 18.488 59,3
1-Faiz Hari¢ Harcama 9.342 11.467 22,7
Personel Giderleri 3.485 4.361 25,1
Sosyal Giv.Kur. Devlet Primi 471 547 16,2
Mal ve Hizmet Alimlari 479 838 75,1
Cari Transferler 4.086 4.885 19,5
Sermaye Giderleri 294 146 -50,4
Sermaye Transferleri 0 325
Borg Verme 527 366 -30,6
Yedek Odenekler
2-Faiz Harcamalari 2.261 7.021 210,5
Gelirler 13.619 12.392 -9,0
1-Genel Biitce Gelirleri 13.477 12.306 -8,7
Vergi Gelirleri 10.134 11.077 9,3
Vergi Disi Gelirler 3.289 1.190 -63,8
Sermaye Gelirleri 21 9 -55,5
Alinan Bagis ve Yardimlar 33 31 -6,9
2-Ozel Biitge Gelirleri 89 81 9,1
3-Diizen. ve Denet. Kurul.Gel. 53 4 -92,0
Aciklanan Biitgce Dengesi 2.015 -6.096 -402,5
- Yerel Yonetim ve Fon Payi Odemeleri 1.078 -20 -101,9
Diizeltilmis Biitce Dengesi 937 -6.076 -748,6
Aciklanan Faiz Digi Denge 4.277 925 -78,4
Diizeltilmis Faiz Disi Denge (Yer. Yon. Ve
Fon Paylan Diisiilmiis) 3.198 945 -70,5
Program Tanimli Faiz Digi Denge 2.557 958 -62,5
Program Tanimli Diizeltilmis Faiz Disi
Denge 1.479 978 -33,9
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Gecen yildan farkl olarak yerel yonetimlere ve fonlara vergi ve
fon payr olarak ayrilan paylardan vyapilan o©odemelerin
ertelenmesinden dogan ve resmi biitce acigin1 olumlu olarak
etkileyen “bir aylik gider gostermeme” avantaji bu yil ortadan
kalkmis bulunmaktadir. Buna ragmen gecen yilin Mali izleme
Raporlarinda resmi biitce dengesi lizerinde yapmis oldugumuz,
vergi ve fon paylarinin bir ay ertelenerek odenmesine iliskin
duzeltmeyi bu yil da yapmaya devam etmekteyiz. Ancak, aradaki
bir aylik farkin artik ortadan kalkmasi nedeniyle, biitce aciginda
onemli bir sapma ortaya cikmamaktadir. Hatta belediyelere aylik
vergi ve fon payr odemelerinden yapilan mahsup ve kesintiler
nedeniyle baz1 aylarda bu diuzeltme butce dengesini az da olsa
olumlu olarak etkileyebilecektir. Nitekim, bu tiur duzeltmeyle

Ocak ay1 biitce acig1 20 milyon YTL diisiik hesaplanmistir.

Faiz dis1 fazla (Maliye tanimli) ise bu donemde % 78 oraninda
azalarak 4,3 milyar YTL’den 925 milyon YTL’ye dusmustur.
Program tamimbl faiz dis1 denge ise, duzeltilmis rakamlara gore %
33 oranminda azalmistir. Bu ise aylik bazda faiz dis1 fazla
performansinin hedefe gore son dort yiin en dusuk oranina

dusmesine yol acmistir.

TEPAV diizeltmesi yapilmadiginda, program tammU faiz disi fazla

performansindaki bu yila ait dusme % 62,5’e ulasmaktadir.
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Grafik 1. Ocak Ay1 Konsolide Biitce (2004-2005) ve Merkez
Yonetim Program Tanimli Faiz Disi Fazla Performansi (2006-
2007)
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B. Biit¢e Giderleri

Harcamalarin gecen yilin ayn1 ayina oranla % 59,3 oraninda
artmasi oldukca dikkat cekicidir. Bu artista en onemli pay, % 210
oranindaki artisla, faiz odenegi kalemine ait bulunmaktadir. Faiz
odemelerindeki bu artis, tahmin edilebilecegi gibi gecen yilin
ikinci yarisindan itibaren bor¢clanma maliyetlerinin beklentilerin
oldukca Ustunde gerceklesmesinden kaynaklanmaktadir. 2006 yili
izleme raporlarimizda, 2007 yil faiz giderlerinde OVMP’de (Orta
Vadeli Mali Plan) ongoriilenin iizerinde bir artis olacagin1 esasen

vurgulamistik.

Tablo 2. 2006-2007 Ocak Ayi Karsilastirmali Butce
Harcamalari

Ocak
Artis  Orani | 2006 Gerg. |2007 Gerg.
(milyon YTL) 2006 2007 (%) Orani (%) Orani (%)

Merkezi Yonetim Biitce Harc. Top. 11.604 18.488 59,3 6,6 9,0
Faiz Dig1 Harcamalar 9.342 11.467 22,7 7,2 7,5
I. Per. ve Sos. Giiv. Kur. Dev. Pri. Har. 3.485 4.361 25,1 9,2 10,0
I.Sosyal Giiv. Kur. Dev. Pr. Giderleri 471 547 16,2 9,3 5,4
11l. Mal ve Hizmet Alim Harcamalari 479 838 75,1 2,6 5,4
Saglik Harcamalari 322 483 50,2 6,0 292,7

llag Harcamalari 40 1 -98,5

Tedavi ve Sagdlik Malzemesi Harc. 71 0 -99,5

Yesil Kart 211 482 128,2
Savunma ve Glvenlik (Saghk Harig) 38 69 82,4 0,5 0,8
Diger Mal ve Hizmet Harcamalari 114 276 142,7 8,2 8,0
IV. Cari Transferler 4.086 4.885 19,5 8,2 8,0
Gorev Zararlari 439 67 -84,7 6,1 5,7
Hazine Yardimlari 2.365 3.155 33,4 10,9 9,1
Sosyal Giv. Kur. 2.189 2.911 33,0 11,4 8,6
Kar Amaci Gitmeyen Kur. Trans. 93 109 17,7 50,1 16,5
Hane Halkina Yapilan Transferler 4 65 1451,8 0,5 7,0
Tarnimsal Amach Transferler 1.175 250 -78,7 24,8 4,8
Hane Halkina Yapilan DigerTrans. 0 2 4280,0 0,0 0,3
Sosyal Amach Transferler 1 0 2,0 0,4
Yurtdigina Yapilan Transferler 9 33 252,5 1,6 5,2
Gelirden Ayrilan Paylar 0 1.203 0,0 71
V. Sermaye Harcamalari 294 146 -50,4 2,5 1,2
VI. Sermaye Transferleri 0 325 0,0 8,9
Yurtici Sermaye Transferi 0 325 0,0 9,5
Yurtdisi Sermaye Transferi 0 0 0,0 0,0
VII. Bor¢ Verme 527 366 -30,6 14,1 9,9
Yurtici Bor¢ Verme 527 366 -30,6 15,2 10,7
Yurtdisi Borg Verme 0 0 0,0 0,0
VIII. Yedek Odenekler 0 0 0,0 0,0
Faiz Harcamalari 2.261 7.021 210,5 4,9 13,3

Kaynak: Maliye Bakanligi Muhasebat Gn. Md. ve kendi hesaplamalarimz

Ote yandan, faiz disi harcamalar da Ocak ayinda reel olarak

ciddi bir sicrama gostermistir. 2007 Ocak ayinda faiz dis
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harcamalar bir onceki yilin ayn1 donemine gore % 22,7 oraninda
artmistir. Ortalama enflasyonun yuzde 10 ve buyumenin de
ylizde 5, dolayisi ile toplaminin yaklasik % 15 civarinda oldugu bir
ortamda faiz dis1 harcamalarin % 23’e yakin oranda artmasi,
harcamalann artis egiliminin artarak devam ettigini bize

gostermektedir.

Artis oranina katki cercevesinde baktigimizda, bu artisin Ocak
ayinda esas olarak basta personel harcamalari ile sosyal guvenlik
kurumlarina yapilan transferler olmak uzere Uzere yapisal nitelik
tasiyan harcamalardan da kaynaklandig1 goriilmektedir. Artisin %

92,1’i bu iki kalemden kaynaklanmistir.

Tablo 3. Ocak Ayi Merkezi Yonetim Bitce Faiz Disi
Harcamalarinin Faiz Dis1 Harcamalardaki Artisa Katkisi

Artis
Oranina

Katki (%) Dagilim
Faiz Dis1 Harcamalar 22,7 100,0
Cari Harcamalar 13,2 58,1
Personel 9,4 41,2
Mal ve Hizmet Alimlari 3,8 16,9
Saglik 1,7 7,6
Cari Transferler 8,6 37,6
Sermaye Giderleri 1,9 8,3
Diger -1,7 -7,6

Personel harcamalan gecen yilin ayn1 ayina gore bu yil % 25,1
oraninda artmistir. Bu artisa, gecen yil tazminat almayan
memurlara odenen 40+40 YTL duzeyindeki zammin Nisan
sonrasinda olmasi1 nedeniyle, baz etkisi ayiklanip bakildiginda
yaklasik % 21-22 oranina dusmektedir. Bu oran bile, enflasyon ve
biliyime cercevesinde bakildiginda, reel olarak onemli bir artisa
karsiik gelmektedir. 2006 yilinda asagida siralanan temel
politikalar personel ucretlerinin % 20’nin Uzerinde artis

gostermesine yol acmistir:
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[ Enflasyon farkinin 2006 yili Temmuz ayinda ve 2007 Ocak

ayinda verilmesi,

[ Ogretmenlerin ek ders licretlerinde yapilan ve % 40’a

ulasan zam,
[ Asker, Emniyet ve Hakim sinifina verilen ilave artislar.

Cari transferler basligi altinda yer alan sosyal giivenlik
kurumlarina yapilan transferler % 33 oraninda artmistir. Bu
artisin bir kismi siniflama degisikliklerinden kaynaklansa da, esas
olarak kismen bir defalik tedbirlerin, kismen de ertelenmis

harcamalarin etkisini tasimaktadir.

Ertelenmis harcamalarin gecmis donemlere gore artiyor olmasi,
2006 yil1 biitce performansinin oldugundan daha iyi goriinmesine
yol acmistir. Bu nedenle, 2007 merkezi yonetim butce
performansin1 olumsuz etkileyecek bir diger onemli konu da
ertelenmis harcamalarnin varligidir. Basta saglik harcamalan
olmak {izere diger cari nitelikteki harcamalar ile sermaye
giderlerinde biriken ama 2006 yili butcesinde tahakkuk
ettirilmeyen faturalarin varligi, 2007 yilinda biitce lzerinde
onemli bir  mali baski  yaratacaktir. 2007  Ocak
gerceklesmelerinde ertelenmis harcamalarin etkisini ozellikle
mal ve hizmet alimlan kaleminde gormekteyiz. Mal ve hizmet
kalemi bir onceki yiin aym ayina gore % 75,1 oraninda artis
gostermistir. Bu artisin % 75’1 yesil kart harcamalarindaki
artistan kaynaklanmistir. Gecen yilin Ocak ayinda da yesil kart
harcamalarinin daha onceki yiin ayn1 donemine gore oldukca
yiiksek oranda artmis oldugu dikkate alindiginda (% 1325 ), 2007
yiindaki artisin onceki yilin yiiksek baz etkisine ragmen % 100’iin
uzerinde gerceklesmesinin yesil kart harcama yukumluluklerinin
birikimli ~ etkisini gostermesi acisindan onemli  oldugu

dusunulmektedir.
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Yesil kart harcamalan bir onceki yiin Ocak ayina gore % 128
oraninda artmistir. Bu artis1 belirleyen temel unsur, yesil kart
hastalarina  sunulan saglik hizmeti sonucunda devlet
hastanelerinin bilancosunda 2006 yili sonu itibariyla bekleyen ve
odenmeyen yaklasik 1 milyar YTL tutarindaki alacagin vartigidir.
Bu alacak doner sermayelerin bilancosunda gorulurken, butcede
ise tahakkuk etmis bir yukumluluk olarak butce harcamalar

arasinda yer almamaktadir.

Ocak ayinda esnekligin olmadigi harcamalarin pay1 % 90’a
ulasmistir. Gecen yilin ayn1 donemine gore esnekligi olmayan
harcamalarin pay1 yaklasik 10 puan artmistir. Diger harcamalarin
Ocak ayinda tutulmasi, biitce aciginin cok daha yiksek diizeyde

gerceklesmesinin onune gecmistir.

Grafik 2. Esnek Olan ve Olmayan Harcamalarin Biitce
Harcamalari icindeki Paylarinin Gelisimi (Ocak, 2006-2007)
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C. Butce Gelirleri

2006 yili mali izleme raporlarinda butce performansim olumlu

etkileyen bir defalik tedbirlerin 2007 yilinda aym duzeyde

gerceklesmeyecek olmasinin 2007 yili

butce performansini

olumsuz etkileyecegini sirekli vurgulamistik. Nitekim, 2007

yiinda butce gelirleri gecen yilin ayn1 donemine gore mutlak

olarak azalarak gore % 9 oraninda gerilemistir. Bu gelisme ise

esas olarak, gecen yil TELEKOM nakit fazlasi nedeniyle artan

vergi dis1 gelirlerin, bu yil benzer bir etkinin soz konusu

olmamasi nedeniyle, dusmesinden kaynakla

Tablo 4. Merkezi Yonetim Butce Gelirleri

nmistir.

Ocak 07  Ocak 06 Art('fﬁ )o "
Merkezi Yonetim Gelirleri 12.392 13.619 -9,0
Genel Biitge Gelirleri 12.306 13.477 -8,7
I-Vergi Gelirleri 11.077 10.134 9,3
1. Gelir ve Kazang Uz. Al.Vergiler 2,777 2.417 14,9
a) Gelir Vergisi 2.979 2.280 30,7
Gelir Vergisi Tevkifati 2.938 2.258 30,1
b) Kurumlar Vergisi -203 137 -247,9
Kurumlar Gegici Vergisi -61 41 -248,8
2. Miilkiyet Uzerinden Alinan Vergiler 682 614 11,1
b) Motorlu Tasitlar Vergisi 678 612 10,7
3. Dahilde Alinan Mal ve Hizmet Vergileri 5.114 5.052 1,2
a) Dahilde Alinan Katma Deger Vergisi 1.743 1.875 7,1
b) Ozel Tiiketim Vergisi 2.757 2.620 5,2
c) Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi 307 233 32,0
d) Sans Oyunlari Vergisi 31 35 -10,2
e) Ozel iletisim Vergisi 275 290 -5,0
4. Uluslararasi Tic. ve Mua. Al. Verg. 1.746 1.446 20,8
b) ithalde Alinan Katma Deger Vergisi 1.580 1.342 17,8
5. Damga Vergisi 299 244 22,3
6. Harglar 406 288 41,0
lI-Tesebbiis ve Miilkiyet Gelirleri 388 2.391 -83,8
lll-Alinan Bagislar ve Yard. ile Ozel Gel. 31 33 -6,9
IV-Faizler, Paylar ve Cezalar 802 898 -10,7
1.Faiz Gelirleri 34 363 -90,6
V-Sermaye Gelirleri 9 21 -55,5
Ozel Biitgeli idarelerin Gelirleri 81 89 9,1
Diizenleyici ve Denetleyici Kurumlarin Gel. 4 53 -92,0

Butce vergi gelirlerindeki artis oram harcamalardaki

artis

oraninin oldukca altinda kalmistir. Vergi gelirleri bir onceki yilin
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ayni ayina gore % 9,3 oraninda artarak enflasyon ve buyumenin
altinda gerceklesmistir. Bu durum Mali izleme Raporlarinda
stirekli dile getirdigimiz, vergi gelirlerindeki artisin uygulanan
gelir politikalarindan veya gelir performansinin iyilesmesinden
ziyade ithalatin artmasi, faizlerin yukselmesi gibi baska

unsurlardan kaynaklandigi yolundaki tespitimizi dogrulamaktadir.

Tablo 5. 2006-2007 Ocak Biitce Vergi Gelirleri Ger¢ceklesmesi

ve Artis Oranina Katkisi

milyon YTL Ocak Artig Orani|  Artig Oranina
2007 2006 (%) Katki (%)

Vergi Gelirleri 11.077 10.134 9,3 100,0
Gelir ve Kur.Kaz. Uz.Elde Edilen Ver. 2777 2.417 14,9 38,1
Gelir Vergisi Tevkifati 2.938 2.258 30,1 72,2
Kurumlar Gegici Vergisi -61 41 -248,8 -10,7
Ozel Tiiketim Vergisi 2.757 2.620 5,2 14,6
Kolall Gazoz, Alkollii Ig. Ve Tiit Mam. 1.059 900 17,6 16,8
KDV Tabhsilati 3.323 3.217 33 11,3
ithalda Alinan Katma Deger Vergsi 1.580 1.342 17,8 253
Dahilde Alinan Katma Deger Vergisi 1.743 1.875 7.1 -14,0
Diger Vergiler 2.220 1.880 5,2 36,0

Gelir vergisi tevkifati ile uluslararasi ticaret uzerinden alinan
vergilerdeki artis, vergi hasilatindaki dusmenin onune gecmistir.
Bu iki gelir kalemindeki artis toplami, toplam vergi gelirlerindeki
artis tutarinin ustunde cikmistir. Dahilde alinan KDV tahsilatinin
nominal olarak dusmesi ve OTV tahsilatimn ortalama artis

oraninin altinda kalmasi bu gelismeye sebep olmustur.

Genel butce vergi tahsilati icinde, dolaysiz vergilerin toplam
vergi tahsilati icindeki payr KDV tahsilatindaki diusme ve gelir
vergisi tevkifatindaki artisin etkisiyle gecen yila gore 1,3 puan
artmistir. Dolayli vergilerin pay1 ise bu donemde % 68,8 oranina

dusmustur.
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Grafik 3. 2000-2007 Ocak Genel Biitce Gelirleri Tahsilatinin

Dolayli ve Dolaysiz Vergi Paylarinin Gelisimi

2007 | 5.3
2006 | , 70,1
2005 * 70,2
2004 |
2003
2002
2001
2000
0:0 1(;,0 2(;,0 3(;,0 4(;,0 5(;,0 6(;,0 70,0 80,0
‘D Dolaysiz Vergiler m Dolayl Vergiler ‘

12/23



Il. Butce Finansmani ve Bor¢ Stokundaki Gelismeler

Ocak ay1 sonu itibariyle Genel Yonetim Butce dengesi -5.958.349
YTL acik vermisken, merkezi yonetim butce dengesinin ise
6.095.987 tutarinda acik verdigi anlasilmaktadir. Dolayisi ile
gecen yilin timiinde izledigimiz diizenleyici ve denetleyici
kuruluslar butcesinin merkezi yonetim butcesine net bazda
olumlu katkist Ocak ay1 icinde gozlemlenmemektedir. Bunda
genis olcude Genel yonetimin faiz odemelerinin Ocak ay1 icinde
yuklu bir bicimde gerceklesmesinin bu tur bir olumlu etkiyi

bertaraf etmesinin etkili oldugu diistinlilmektedir.

Tablo 6. Genel Biitce ve Merkezi Yonetim Biitce ve Nakit

Dengeleri (Ocak)

Genel Yonetim Biitce Dengesi Merkezi Yonetim Biitce Dengesi
(milyar YTL) Ocak (milyar YTL) Ocak
Biitge Dengesi -5.958|Biitce Dengesi -6.096
Emanetler -1.359|Emanetler -1.661
Avanslar 3.625|Avanslar 3.778
Nakit Dengesi -3.692|Nakit Dengesi -3.979
Finansman 3.692|Finansman 3.979

Toplam Net Borglanma 6.459] Toplam Net Borglanma 6.459
Ozellestirme Geliri 0| Ozellestirme Geliri 0
Kasa Artigi -2.767| Kasa Artigl 2.480

Genel Butce nakit dengesi ve merkezi yonetim nakit dengesi
siras ile 3.692.350 ve 3.978.890 milyar YTL acik vermistir. Her
iki dengede de emanetlerde tutulan miktarlarin odenmesine
yonelik bir nakit odeme vyuku dikkat cekerken, avans
odemelerinin ise azaldig1 dolayis1 ile bitce acgiklarinin altinda
bir nakit acigi ile karsilasildig1 dikkati cekmektedir. Tahminimize
gore gecen yilin sonunda blitce acigin1 daha disik tutmak amaci
ile avans olarak odenen miktarlar Ocak ay1 icinde
odeneklestirilmekte, dolayisi ile bu sefer biitce acig1 artarken
nakit aciklan azalmaktadir. Tum bu islemlerin nakit finansmanin
saglayan Hazine nakit dengesinin ise Ocak ayinda 3,5 milyar YTL

acik verdigi goriilmektedir.
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Tablo 7. Hazine Nakit Dengesi (Ocak-Aralik)

(milyon YTL) Ocak*
GELIRLER 13.956
GIDERLER 17.524
Faiz Digi Giderler 10.748
Faiz Odemeleri 6.776
FAIz DISI DENGE 3.208
NAKIT DENGESI -3.568
FINANSMAN 3.568
BORGLANMA (NET) 6.228
DIS BORGLANMA NET 905
Kullanim 1.811
Odeme 906
iC BORGLANMA NET 5.323
Kulllanim 15.789
Odeme 10.466
OZELLESTIRME GELIRI 0
TMSF'DEN AKTARIMLAR 0
DEVIRLI-GARANTILI BORG
GERI DONUSUMLERI 32
BORG VERME 0
BANKA KULLANIMI NET -2.646

Dolayis1 ile yiin basinda Hazinenin finanse ettigi acik rakam
Ocak ay1 Merkezi Yonetim ve Genel Yonetim Butcesi nakit
aciklarinin bir miktar altinda ¢cikmistir. Merkezi Yonetim butce
nakit dengesinin 6,1 milyar YTL oldugu bu donemde bu (¢ nakit
aciginin da daha az gerceklesmesinin, gecen yilin biitce
aciklarini dusuk tutmaya yonelik olarak ertelenen harcamalar ve
butce disindan yapilan avans odemelerinin mali yil basinda
odeneklestirilmesinden kaynaklanmakta oldugu
dusunulmektedir. Harcama kanadinda odenek ve nakit farklar
bu turden sapmalara yol acarken, gelir kanadinda da benzer
hareketler oldugu dikkati cekmektedir. Bu acidan Ocak ayi icin
dikkati ceken bir husus, nakit gelir gerceklesmelerinin Merkezi
Yonetim gelir gerceklesmelerinin Ustine cikmasidir. Merkezi
Yonetim gelir gerceklesmesi tahsilat bazinda 12.4 milyar YTL
iken nakit gelirler ise 13,9 milyar YTL mertebesinde olmustur.
Normalde butce hesaplarina kaydedilen gelirlerden yapilan

kesinti ve mahsuplar sonrasi Hazine hesaplarina nakden giren
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gelirlerin daha az olmasi beklenirken Ocak ayinda bu durumun
tersine donmesi, gecen Aralik ayinda nakit girisi gerceklesmemis
gelirlerin Aralik ay1 icinde butceye gelir olarak kaydedilmis
olabilecegini akla getirmektedir. Bu gelirlerin nakit girisinin
Ocak ayinda olmasi ihtimali ise bu sefer gecen yil biitce acigin
oldugundan kiiciik, Ocak ay1 biitce acigin1 da oldugundan biiyiik
gosteren gelir kanadindaki hesap hareketlerinin  varligim

dusundurmektedir.

Butuin bunlar, esas olarak bir gelirin ve/veya harcamanin ait
oldugu yilda degil de sonraki donemlerde devlet hesaplarina
gecirilmesinin  biitce  saydamliginin ~ oniinde  bir  engel
olusturmasina, butce aciklarinin gercek boyutunun gorulmesinin
oniine gecilmesine, analiz ve tahmin vyapma giclugi
yaratilmasina yol acmaktadir. Sorulacak soru sudur: Butin bu
hesap hareketlerinin dogru zaman ve bicimde kaydedilmesi
halinde 2006 Biitcesinin gercek acigi nedir ? 2007 Ocak ayi

butcesinin gercek boyutu ne olmustur ?

Bu itibarla, 2006 yili sonu raporunda da vurguladigimz gibi,
biitce ve nakit acig1 gerceklesmelerindeki bu tiir sapmalarin
gercek durumu hakkinda Maliye Bakanlig1 ve Hazine Miistesarlig
tarafindan kamuoyuna tatmin edici bir aciklama yapilmasi ve bu
konudaki kuskularin giderilmesi gerekmektedir. Bu konudaki soru
isaretleri giderilmeden aciklanan resmi butce rakamlarinin
dogruluguna giiven duyulamayacak ve bunlar Uzerinden
yapilacak analizler saglikhi sonuc vermeyecektir. Biitce
saydamligi konusunda ortaya cikan bu tir olumsuzluklarin
gecmiste ekonomik istikrar lizerinde yol actigi maliyet ve yiikiin
bilinci icinde TEPAV istikrar Enstitiisii olarak biitce rakamlarinin
arkasinda yatan gercekleri aralama cabalarimiz surmekle
beraber, bu konuda asil sorumlulugun kamu otoritesine

diistligiiniin bir kez daha altin1 cizmek istiyoruz.
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Hazine tarafindan gecikmeli olarak ac¢iklanan bitce finansman
tablolarina goz attigimiz zaman, Ocak ay1 icinde ortaya c¢ikan
nakit aciklarinin net ic ve dis borclanma ile finanse edildigi
dikkati cekmektedir. Ocak ay1 icinde Hazine net bazda 6,5 milyar
YTL finansman saglamis olup, bunun icinde net i¢ borclanmanin
pay1 5,5 milyar YTL civarindadir. Sonucta Ocak ay1 icinde nakit
aciginin oldukca iizerinde yapilan borclanma ile Hazine yilin
basinda nakit rezerv biriktirmeye devam etmistir. Gecen yil
gozlemlenen ozellestirme gelirlerinin finansmandaki belirleyici
etkisi bu yil basi itibariyle henuz gozlemlenmemektedir.
Gectigimiz glinlerde gerceklesen Karayollar1 arazisinin satis
gelirlerinin bitceye ne sekilde kaydedilecegi ve finansman
durumunu nasil etkileyecegi, onlimiizdeki donemde izlenmesi

gereken bir hususdur.

Grafik 4. Merkezi Yonetim i¢ Bor¢ Stoku Faiz
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Grafik 5. Merkezi Yonetim i¢ Bor¢ Stoku YTL-Déviz Yapisi
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Grafik 6. i¢ Borclanmanin Ortalama Vadesi ve Faiz Orani
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EKLER

Ek Tablo 1. 2007 Merkezi

Harcamalarn (Ocak)

Yonetim Biitce Odenek ve

2007 Biitge (%) Harcamalarin
Ocak Gergeklesme (%) Dagihmi
Harcamalar 18.487.861| 204.988.546 7,60 100,00
Faiz Hari¢ Harcamalar 11.467.005| 152.042.522 5,63 54,93
I. Personel Harcamalari 4.360.556| 43.669.799 9,99 27,99
Memur 3.925.760| 36.781.520 10,67 25,20
Isgi 168.680 3.558.224 4,74 1,08
Diger 266.116 3.330.055 7,99 1,71
Il. Sosyal Giivenlik Kurum. Devlet Primi 546.960 10.101.779 5,41 3,51
Memur 503.597 7.382.093 6,82 3,23
Isci 18.159 630.273 2,88 0,12
Diger 25.204 2.089.413 1,21 0,16
1ll. Mal ve Hizmet Alimlar 837.912 15.587.406 5,38 5,38
Savunma-Giivenlik 68.614 8.165.600 0,84 0,44
M.S.B 50.136 6.586.000 0,76 0,32
Jandarma Genel Komutanhg: 3.407 1.003.600 0,34 0,02
Emniyet Genel Midurltgi 15.071 576.000 2,62 0,10
Saghk Harcamalar 482.965 165.000 292,71 3,10
Yesil Kart Uygulamasina lliskin Saglik Hizmetleri 481.986 0 3,09
llag 601 99.152 0,61 0,00
Tedavi ve Saglik Malzemesi 378 65.848 0,57| 0,00
Devlet Boglar Genel Giderleri 10.772 115.000 9,37 0,07
Diger Mal ve Hizmet Giderleri 275.561 7.141.806 3,86 1,77
IV. Cari Transferler 4.885.015| 60.862.989 3,24 12,67
Gorev Zararlan 67.273 1.187.853 5,66 0,43
KIiT Gérev Zararlari 40.000 660.000 6,06 0,26
SGK Gorev Zararlari 0 0 0,00
Mali Kurumlar 6.527 345.000 1,89 0,04
Emeklilere Vergi iadesi 0 0
Diger Gorev Zararlar 20.746 182.853 11,35 0,13
Hazine Yardimlarn 3.154.903|  34.538.020 0,71 1,57|
Sosyal Giivenlik Kurumlarina Hazine Yardimlari 65.031 760.000 8,56 0,42
Emekli Sandigi 0 0 0,00
Bag-Kur 0 0 0,00
SSK 0 0 0,00
Issizlik Sigortasi Fonu 65.031 760.000 8,56 0,42
Saglik, Emeklilik ve Sosyal Yardim Giderleri 2.911.000| 31.589.000
Mabhalli idareler 158.109 1.471.493 10,74 1,02]
Belediyelere Yardim 1.375 56.850 0,01
Diger (Il 6zel id. ve kéyler) 156.734]  1.414.643 11,08] 1,01
Diger Hazine Yardimlari 20.763 717.527 2,89 0,13
DFiF 0 400.000 0,00 0,00
Diger 20.763 317.527 6,54 0,13
Kar Amaci Giitmeyen Kuruluslara Yapilan Transferler 109.206 662.338 16,49| 0,70
Hane Halkina Yapilan Transferler 64.913 929.541 6,98 0,42
Burslar ve Hargliklar 57.742 385.579 14,98 0,37
Egitim Amagli Diger Tarnsferler 911 435.529 0,21 0,01
Saglk Amagl Transfer 28 52.987 0,05 0,00
Yiyecek Amagli Transfer 6.141 52.230 11,76 0,04
Barinma Amagl Transfer 91 3.216 2,83 0,00
Tarimsal D [o) i 250.284 5.250.000 4,77 1,61
Dogrudan Gelir Destegi 284 2.730.000 0,01 0,00
Uriin Destekleme Odemeleri 120.000 1.560.000 7,69 0,77
Hayvancilik Destekleme Odemeleri 130.000 710.000 18,31 0,83
Diger 0 250.000 0,00 0,00
Hane Halkina Yapilan Diger Transferler 1.533 482.081 0,32 0,01
Sosyal Amagh Transferler 920 219.059 0,42 0,01
Yurtdigina Yapilan Transferler 33.204 636.524 5,22] 0,21
Gelirden Ayrilan Paylar 1.202.779 16.957.573 7,09 7,72
V. Sermaye Giderleri 145.987| 12.103.930 1,21 0,94
VI. Sermaye Transferleri 324.667 3.647.400 8,90 2,08
VII. Borg Verme 365.908 3.694.600 9,90 2,35
Yurtici Borg Verme 365.908 3.429.600 10,67 2,35
KIT 162.800 1.360.000 11,97] 1,05
Risk Hesabi 29.445 600.000 4,91 0,19
Diger 173.663 1.469.600 11,82] 1,11
Yurtdigi Borg Verme 0 265.000 0,00 0,00
Kibris 0 265.000 0,00 0,00
VIIl. Yedek O« 0 2.374.619 0,00 0,00
Faiz Harcamalari 7.020.856 52.946.024 13,26 45,07
I. ig Borg Faizi 5.975.205|  43.626.000 13,70 38,36
Il. Dig Borg Faizi 1.008.546| 8.450.024 11,94] 6,47
1Il. iskonto ve Kisa Vadeli iglemlere Ait Faiz 37.105 870.000 4,26 0,24

18/23



Ek Tablo 2. 2006-2007 Genel Biitce Gelirleri (Ocak)

2007 Ocak | 2006 Ocak 2007 Biitgede On | 2007 Biitgeye Gore
Artis (%) Gériilen Gergeklesen (%)
Genel Biitge Gelirleri 12.319.778] 13.476.992 -8,59 184.242.515 6,69
I-Vergi Gelirleri 11.076.715] 10.133.905 9,30 158.152.898 7,00
Gelir, Kar ve Sermaye Kazang. Uz. Al Ver. 2.776.738 2.417.274 14,87 45.342.460 6,12
Gelir Vergisi 2.979.336 2.280.253 30,66 33.417.674 8,92
Beyana Dayanan Gelir Vergisi 23.976 13.970 71,62
Basit Usulde Gelir Vergisi 8.356 1.606 420,30
Gelir Vergisi Tevkifat 2.938.331 2.258.061 30,13
Gelir Gegici Vergisi 8.673 6.616 31,09
Kurumlar Vergisi -202.598 137.021 -247,86 11.924.786 -1,70
Beyana Dayanan Kurumlar Vergisi -17.418 72.535 -124,01
Kurumlar Vergisi Tevkifati -124.655 23.823 -623,25
Kurumlar Gegici Vergisi -60.525 40.663 -248,85
Miilkiyet Uzerinden Alinan Vergiler 682.389 614.467 11,05 3.639.729 18,75
Veraset ve intikal Vergisi 4.862 2.704 79,81 135.468 3,59
Motorlu Tagitlar Vergisi 677.527 611.763 10,75 3.504.261 19,33
Dahilde Alinan Mal ve Hizmet Vergileri 5.113.564 5.051.933 1,22 68.828.147 7,43
Dahilde Alinan Katma Deger Vergisi 1.742.719 1.874.913 -7,05 20.200.498 8,63
Ozel Tiiketim Vergisi 2.757.374 2.619.869 5,25 41.070.466 6,71
Petrol ve Dogalgaz Uriinlerine iliskin OTV 1.456.265 1.463.555 -0,50
Motorlu Tagit Araglarina iligkin OTV 192.133 215.081 -10,67
Kolali Gazoz, Alkollii ig. Ve Tiit Mam. 1.058.698 900.103 17,62
Dayanikli Tiiketim ve Diger Mallara lligkin OTV 50.278 41.130 22,24
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi 307.079 232.708 31,96 3.110.456 9,87
Mal ve Hizmetlerden Alinan Diger V. 306.392 324.443 -5,56 4.446.727 6,89
Uluslararasi Ticaret ve Muame. Al. Ver. 1.746.474 1.445.532 20,82 32.053.232 5,45
Gumriik Vergileri 163.643 101.568 61,12 2.375.876 6,89
ithalda Alinan Katma Deger Vergsi 1.580.254 1.341.687 17,78 29.583.000 5,34
Diger Dis Ticaret Gelirleri 2.577 2.277 13,18 94.356 2,73
Damga Vergisi 299.077 244.453 22,35 3.638.443 8,22
Harglar 405.715 287.811 40,97 4.594.000 8,83
Baska Yerde Siniflandiriimayan Diger Vergiler 52.758 72.435 -27,17 56.887 92,74
I-Tegebbiis ve Miilkiyet Gelirleri 387.637 880.565 -55,98 7.817.781 4,96
Mal ve Hizmet Satig Gelirleri 98.653 38.742 154,64 1.322.827 7,46
KIiT ve Kamu Bankalari Gelirleri 26.722 622.312 -95,71 3.593.637 0,74
Kurumlar Karlari 157.771 139.844 12,82 2.199.829 717
Kira Gelirleri 55.002 39.479 39,32 701.488 7,84
Diger Tegebbiis ve Miilkiyet Gelirleri 49.489 40.188 23,14 0
lll-Alinan Bagiglar ve Yardimlar ile Ozel Gelirler 30.915 33.194 -6,87 480.118 6,44
Yurt Digindan Alinan Bagis ve Yardimlar 9.658 5 7137 135,32
Ozel Gelirler 21.257 33.189 -35,95 472.981 4,49
IV-Faizler, Paylar ve Cezalar 815.323 2.408.674 15.225.902
Faiz Gelirleri 34.123 362.561 -90,59 2.089.136 1,63
Kisi ve Kurumlardan Alinan Paylar 508.683 423.070 20,24 6.813.844 7,47
Devlet Paylari 14.689 12.819 14,59 247.333
Genel Biltgeli Idarelere Ait Paylar 493.994 410.251 6.566.511
Para Cezalari 166.343 131.963 26,05 3.129.396
Yargi Para Cezalari 11.054 5.732 92,85 115.396 9,58
Idari Para Cezalari 51.801 24.651 110,14 395.556 13,10
Vergi Cezalari 95.035 88.828 6,99 2.117.578 4,49
Diger Para Cezalari 8.453 12.752 -33,71 500.866 1,69
Diger Cesitli Gelirler 106.174| 1.491.080 -92,88 3.193.526 3,32
V-Sermaye Gelirleri 9.188 20.654 -55,51 2.565.816 0,36
Tasinmaz Satig Gelirleri 9.228 19.929 413.659 2,23
Tasinir Satis Gelirleri -40 134 5.157
Diger Sermaye Satig Gelirleri 0 591 2.147.000
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Ek Tablo 3.

2007 Merkezi

Yonetim Biitce Giderlerinin

Fonksiyonel ve Ekonomik Siniflandirmaya Gore % Dagilim

(Ocak)

3.a)

Personel L Mal ve Hiz. 5 . Sermaye Sermaye
Gid. SGK Prim Od. AL Faiz Harc. Cari Trans. Gid. Trans. Borg Verme| Toplam
Genel Kamu Hizmetleri 5,3 0,6 1,6 77,5 14,6 0,0 0,1 0,3 100
Savunma Hizmetleri 82,8 8,8 8,4 0,0 0,0] 0,0 0,0 0,0 100
Kamu Diizeni ve Guvenlik Hizmetleri 86,2 8,7 5,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 100
Ekonomik Isler ve Hizmetler 27,0 33 1,0 0,0 34,8 15,2 1,6 171 100
Cevre Koruma Hizmetleri 87,9 11,4 0,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 100
iskan ve Toplum Refahi Hizmetleri 0,3] 0,0 0,0 0,0 34,9 0,1 64,7] 0,0 100
Saglik Hizmetleri 48,0 71 44,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 100
Dinlenme, Kiiltiir ve Din Hizmetleri 77,8 10,4 6,1 0,0 5,7| 0,0 0,0] 0,0 100
Egitim Hizmetleri 74,2 10,7 3,1 0,0 3,5 0,0 0,0 8,5 100
Sosyal Giiv.ve Sosyal Yardimlar 0,7] 0,1 0,2 0,0 99,0 0,0 0,0] 0,0 100
3. b)
Personel I Mal ve Hiz. 5 . Sermaye Sermaye

Gid. SGK Prim Od. AL Faiz Harc. Cari Trans. Gid. Trans. Borg Verme
Genel Kamu Hizmetleri 11,1 9,2 17,2 100,0 271 0,6 1,8 8,0
Savunma Hizmetleri 11,7 9,8 6,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kamu Diizeni ve Giivenlik Hizmetleri 19,5 15,8 6,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ekonomik Isler ve Hizmetler 5,9 5,7 1,1 0,0 6,8 99,1 4,7 44,5
Cevre Koruma Hizmetleri 0,2 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Iskan ve Toplum Refahi Hizmetleri 0,0 0,0 0,0 0,0 3,3 0,2 93,4 0,0
Saglik Hizmetleri 12,2 14,5 59,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dinlenme, Kiiltiir ve Din Hizmetleri 4,2 4,5 1,7 0,0 0,3 0,0 0,0 0,0
Egitim Hizmetleri 34,7 39,8 7,5 0,0 1,4 0,0 0,0 47,5
Sosyal Guv.ve Sosyal Yardimlar 0,5 0,5 0,9 0,0 61,0 0,0 0,0 0,0
TOPLAM 100 100 100 100 100 100 100 100
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Ek Tablo 4. 2006-2007 Merkezi Yonetim Biitce Harcamalar Karsilastirmalar (Ocak-Aralik)

Artis
2006 2007 Orani
Gergeklesme Biitce Gergeklesme
Ocak Gergeklesen Orani Ocak Tahmini Orani Ocak
Merkezi Yonetim Biitce Giderleri 11.603.919| 175.303.995 6,62| 18.487.861|204.988.546 9,02 59,32
Faiz Haric Biitce Giderleri 9.342.443| 129.358.763 7,22] 11.467.005| 152.042.522 7,54 22,74
Personel Giderleri 3.485.102 37.732.718 9,24 4.360.556| 43.669.799 9,99 25,12
Sosyal Giivenlik Kurumlarina Devlet Primi Giderleri 470.848 5.067.252 9,29 546.960| 10.101.779 5,41 16,16
Mal ve Hizmet Alim Giderleri 478.662 18.646.449 2,57 837.912| 15.587.406 5,38 75,05
Savunma-Givenlik 37.623 7.493.047 0,50 68.614] 8.165.600 0,84 82,37
Saglik Giderleri 321.520 5.344.560 6,02 482.965 165.000 292,71 50,21
Genel Tedavi ve Saglik Malzemesi Giderleri 70.755 1.629.800 378 65.848
Genel llag Giderleri 39.546 804.149 601 99.152
Yesil Kart Saglik Hizmetleri 211.219 2.910.611 481.986 0
Devlet Borclari Genel Giderleri 5.983 85.360 7,01 10.772 115.000 9,37 80,04
Diger Mal ve Hizmet Alim Giderleri 113.536 5.723.482 1,98 275.561( 7.141.806 3,86 142,71
Cari Transferler 4.086.175 49.603.306 8,24 4.885.015| 60.862.989 8,03 19,55
Gorev Zararlari 439.473 7.242.239 6,07 67.273| 1.187.853 5,66 -84,69
KIT' Gérev Zararlari 139.353 710.760 19,61 40.000 660.000 6,06 -71,30
T.C. Emekli Sandigi Genel Midiirligi'ne 300.051 4.975.265 6,03 0 0 -100,00
Hazine Yardimlan 2.364.701 21.739.476 10,88 3.154.903| 34.538.020 9,13 33,42
Sosyal Givenlik Kuruluglarina Hazine Yardimlari 2.189.000 19.201.062 11,40 65.031 760.000 8,56 -97,03
Emekli Sandigi 1.179.000 5.687.000 20,73 0 0 -100,00
Bag-Kur 510.000 4.330.000 11,78 0 0 -100,00
SSK 500.000 8.526.000 5,86 0 0 -100,00
Issizlik Sigorta Fonu 0 658.062 0,00 65.031 760.000 8,56
Saglik, Emeklilik ve Sosyal Yardim Giderleri 0 0 2.911.000 31.589.000 9,22
Mahalli Idarelere Hazine Yardimlari 116.410 1.509.032 7,71 158.109] 1.471.493 10,74 35,82
Diger Hazine Yardimlari 59.291 1.029.382 5,76 20.763 717.527 2,89 -64,98
Kar Amaci Giitmeyen Kuruluslara Yapilan Transferler 92.815 185.088 50,15 109.206 662.338 16,49 17,66
Hane Halkina Yapilan Transferler 4.183 798.013 0,52 64.913 929.541 6,98 1451,83
Tarimsal Amach Transferler 1.175.000 4.746.722 24,75 250.284| 5.250.000 4,77
Hane Halkina Yapilan DigerTransferler 35 329.023 0,01 1.533 482.081 0,32
Sosyal Amach Transferler 539 26.970 2,00 920 219.059 0,42
Yurtdigina Yapilan Transferler 9.419 592.200 1,59 33.204 636.524 5,22
Gelirden Ayrilan Paylar 10 13.943.575 0,00 1.202.779| 16.957.573 7,09
Mahalli Idare Paylari 0 10.906.193 0,00 973.432| 13.632.573 7,14
Fonlara Verilen Paylar 0 2.466.903 0,00 198.065| 2.990.000 6,62
Diger Paylar 10 570.479 0,00 31.282 335.000 9,34
Sermaye Giderleri 294.206 11.934.206 2,47 145.987| 12.103.930 1,21 -50,38
Sermaye Transferleri 0 2.637.056 0,00 324.667| 3.647.400 8,90
Yurtici Sermaye Transferleri 0 2.458.547 0,00 324.667| 3.421.134 9,49
Yurtdigi Sermaye Transferleri 0 178.509 0,00 0 226.266 0,00
Borg Verme 527.450 3.737.776 14,11 365.908( 3.694.600 9,90 -30,63
Yurtici Borg Verme 527.450 3.474.276 15,18 365.908( 3.429.600 10,67
Yurtdigi Bor¢ Verme 0 263.500 0,00 0 265.000 0,00
Yedek Odenekler 0 0 0| 2.374.619 0,00
Faiz Giderleri 2.261.476 45.945.232 4,92 7.020.856| 52.946.024 13,26 210,45
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Ek Tablo 5. Genel Biit¢ce Finansmani (Ocak)

Ocak
FAiz DISI DENGE 1.062.507
BUTGE DENGESI -5.958.349
BUTCE EMANETLERI -1.449.607
DIGER EMANETLER 91.079
AVANSLAR 3.624.527
Nakit Dengesi -3.692.350
Hazine Finansmani 3.692.350
Toplam Net Borglanma
(Borglanma eksi geri 6deme) 6.458.981
Yapilan Bor¢lanmalarin
toplamy 18.148.105
ic Borglanma 16.338.655
Tahvil 12.274.655
Bono 4.064.000
Dis Borglanma 1.809.450
Anapara Geri Odemeleri
Toplami -11.689.123
ic Borglanma -10.784.343
Tahvil -7.860.343
Bono -2.924.000
Dis Borglanma -904.780
Borg¢lanma Digi Diger
Finansman 49.958
Onceden Verilen Borglardan
Yapilan Anapara Tahsilati 49.958
Ozellestirme Gelirlerinden
Hazineye Aktarilan 0
Borg verme (-) Geri 6deme (+) 0
Kasa hareketi (- giris, + ¢ikis) -2.816.589
Kaynak : Hazine Mustesarligi

22/23



Ek Tablo 6. Merkezi Yonetim Bor¢ Stokunun Kompozisyonu (Ocak)

Merkezi Merkezi
Yonetim Yonetim

Borg Stoku Borg Stoku
(milyon YTL) (2006 Sonu)| % [(Ocak 2007)| %
I¢ Borg Stokunun Yapisi 251.470] 100,0 257.349]100,0
Kagidi Elinde Tutanlar Agisindan 251.470] 100,0 257.349] 100,0
Kamuya 71.410] 28,4 71.724| 27,9
Piyasaya 180.060] 71,6 185.625] 721
Faiz Yapisi Agisindan 251.470] 100,0 257.349( 100,0
Sabit Faizliler 121.053] 48,1 127.558| 49,6
Degisken Faizliler 130.417] 51,9 129.791] 50,4
Déviz Kompozisyonu agisindan 251.470] 100,0 257.349] 100,0
Turk Lirasi Cinsinden 216.800] 86,2 219.576] 85,3
Déviz Cinsinden 32.989| 13,1 36.031f 14,0
Doviz Endeksli TL 1.681] 0,7 1.742 0,7
Dis Borg Stokunun Yapisi 93.573] 100,0 95.104| 100,0
Faiz Yapisi acisindan 93.573] 100,0 95.104] 100,0
Sabit Faizliler 65.113] 69,6 66.796| 70,2
Degisken Faizliler 28.460] 30,4 28.308] 29,8
Toplam Borg¢ Stokunun Yapisi 345.043| 100,0 352.453(100,0
Kagidi Elinde Tutanlar Agisindan
Kamuya 71.410] 20,7 71.724] 20,3
Piyasaya (1) 273.633] 79,3 280.729| 79,7
Faiz Yapisi Agisindan 345.043| 100,0 352.454| 100,0
Sabit Faizliler 186.166| 54,0 194.355| 55,1
Degisken Faizliler 158.877| 46,0 158.099| 44,9
Doviz Kompozisyonu agisindan 345.043] 100,0 352.454] 100,0
Turk Lirasi Cinsinden 216.800| 62,8 219.576| 62,3
Déviz Cinsinden 126.562| 36,7 131.136] 37,2
Doviz Endeksli TL 1.681] 0,5 1742 0,5
ic Borg Stokunun Ortalama Vadesi (Ay) 24 23,9
ic Borglanmanin Ortalama Vadesi (Ay) 27,5 24,1
I¢c Borg Ihaleleri Ortalama Faiz Orani % (2) 21,47 20,36

(1) Dis Borg Stokunun tamaminin piyasaya oldugu varsayilimistir.

(2) iskontolu Satislar
Kaynak: www.hazine.gov.tr
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